
Figure 1: Technical Analysis

Figure 2:  SET50 Top 10 Movers  Figure 3: SET50 Futures Premium

Top 10 Current %Mkt Direction S-T Target Up/Downside Impact on 

(Bt) price (A) Cap (B)  (B-A) SET50

PTT 244.0 15.3% Up 245.0 1.0 0.3

PTTEP 146.5 10.7% Neutral 146.5 0.0 -0.0 

ADVANC 85.0 5.6% Up 85.3 0.3 0.1

BBL 116.0 4.9% Up 118.5 2.5 0.5

SCC 237.0 6.3% Neutral 237.0 0.0 0.0

SCB 85.5 6.4% Up 87.3 1.8 0.6

BAY 22.1 3.0% Up 22.3 0.2 0.1

DTAC 35.5 1.9% Up 36.5 1.0 0.2

PTTCH 74.5 2.5% Up 75.5 1.0 0.2

TOP 43.5 2.0% Up 44.8 1.3 0.3

(Sum) 58.5% 2.3

Last 519.6 Up 521.9
*SD = Standard Deviation

Figure 4: PTTZ09 Futures Figure 5: PTTEPZ09 Futures

Figure 6: Option Volatility
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PAIR TRADE ACTION & OPTION VOLATILITY

 The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be reliable, but their accuracy, completeness or 
correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful consideration and they were based upon the best information known to us then, and in our 
opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. 
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 จากรูปที่ 4 ทาง Technical PTTZ09  กําลังทะลุขึ้นมา ถือหลัง Long PTT เพิ่มไปแลว (สวนทุนตํ่าเดิมก็หมุนไป
สัญญา PTTH10) เพื่อเล็งข้ึนไปแบงทํากําไรท่ี 250-252 สวน Stop-loss ขอ Update จนปด 

  จากรูปที่ 5 ทาง Technical สวน PTTEPZ09 ท่ี Long  ท่ีเหลือหลังแบงทํากําไรที่ 145 ไปแลวหมุนไป 
Long สัญญา  PTTEH10 และเพิ่มได เพื่อลุนซิกแซกขึ้นตอไป 153-154 หรือสูงกวานั้น 

 

Actions:  
 วันนี้ใหหมุนไปเปน Long S50H10 แทน Long S50Z09 ทั้งหมดโดยใหเล็งขึ้น
ไปที่ 527-530 และ/หรือ 540 หรือ สูงกวานั้น ทั้งนี้ที่ใหถือ Long Call 
S50H10C520 Premium 15 ตอไปโดยมีจุดคุมทุนที่ 535 ไดเนื่องจากเรามองวา
ชวงปลายปตลาดนาจะปรับตัวขึ้นไปได 

 จากรูปท่ี 1 ทาง technical ถือหลังจาก Long เพิ่มไปแลวใน Contract S50H10 สวน 
Contract S50Z09 ท่ีมีอยูเดิมก็หมุนไป S50H10 เพ่ือลุนซิกแซกขึ้นตอ เล็ง Upside 
ตอไปที่ 527-530 และ/หรือ 540 หรือสูงกวาน้ันตามในรูป 

 จากรูปท่ี 2 เรามอง Upside Gain  ระยะสั้นของ SET50 ท่ี 522 
 SET50 วันน้ีจะแกวงระยะส้ันกอนท่ีจะปรับข้ึนตอ โดยในสัปดาหนี้เราคาดวา เม็ดเงิน
ลงทุนของนักลงทุนสถาบันยังจะเขามาซื้อตอเน่ืองอยู เน่ืองจากมาตรการลดหยอน
ภาษี LTF สําหรับปน้ียังคงมีไปจนถึงวันท่ี 30 ธ.ค. และนักลงทุนนาจะเขามาเก็งกําไร
เรื่อง Window dressing รวมถึง January effect ในตนปหนา ซึ่งเรายังคงเปาหมาย
ส้ินปน้ีท่ี 730 และ ตนปหนาไวที่ 760 นําโดยหุนกลุมพลังงานและธนาคาร  
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Figure 7: SET50 Change & Open Interests

Index Change % Institutions Foreign Retail

LAST 519.6 -13 -499 512

-2D 517.0 0.5% -158 -508 666

-1W 503.7 3.2% -1,572 9 1,563

-1M 476.2 9.1% -5,170 -1,370 6,540

YTD 316.5 64.2% -7,918 10,272 588

Estimated Outstanding -15,250 20,854 -2,680 

Figure 8: SET50 Futures & Options Prices
Series Exp Date Last Price 1 Day Chg 1 Day %Chg Open Int. Volume Fair Value Fair/Spot(%)

S50Z09 31-Dec-09 519.2 2.5 0.5% 10,857 4,326 522.8 -0.7% 

S50H10 31-Mar-10 518.7 2.4 0.5% 16,726 5,504 525.5 -1.3% 

S50M10 30-Jun-10 517.4 2.4 0.5% 809 72 527.3 -1.9% 

S50U10 30-Sep-10 516.0 3.0 0.6% 112 6 529.1 -2.5% 

Call Option Strike Price Premium Volume Open Int. Put Option Strike Price Premium Volume Open Int.

H10 490 43.1 0 0 H10 490 12.1 6 14

H10 500 37.1 0 1 H10 500 20.2 0 0

H10 510 31.7 0 0 H10 510 24.8 0 1

H10 520 25.0 2 9 H10 520 29.9 0 1

H10 530 22.6 0 7 H10 530 35.6 0 2

H10 540 15.5 3 16 H10 540 41.8 0 0

Figure 9: Stock Futures Snapshot
Stock Settlement Stock/

Products Price Price Settlement(%) Value (Btmn) Contracts Chg in Price Open Int. Chg in OI Fair Value Fair/Spot(%)

PTT 244.0             

PTTH10 244.0 0.0% 0.000 1 3.0 11 0 246.4 -1.0% 

PTTEP 146.5          

PTTEPH10 145.9 0.4% 0.008 56 0.8 169 12 150.1 -2.8% 

ADVANC 85.0            

ADVANCH10 85.5 -0.6% - - - 42 0 85.8 -0.4% 

BANPU 576.0             

BANPUH10 592.0 -2.7% - - - 4 0 - -

BBL 116.0          

BBLH10 97.0 19.6% - - - - - - -

ITD 3.0              

ITDH10 3.0 -0.7% -0.100 - -0.1 497 0 - -

KBANK 84.8            

KBANKH10 84.7 0.1% 8.134 56 0.8 169 12 - -

KTB 9.9              

KTBH10 9.9 -0.5% 0.347 35 - 166 12 - -

LH 6.5              

LHH10 6.5 -0.8% 0.033 5 - 106 5 - -

QH 2.7              

QHH10 2.7 0.0% - 71 - 522 70 - -

SCB 85.5            

SCBH10 84.3 1.4% - - - - - - -

SCC 237.0          
SCCH10 230.5 2.8% - - - - - - -

TTA 27.3            

TTAH10 27.3 -0.2% 1.036 38 - 318 23 - -
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