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คำเตือนและข้อกำหนด 
สำหรับการลงทุนในผลิตภัณฑ์ Leveraged/Inverse ETFs 

 
Leveraged ETF คือ กองทุนที่ตั้งเป้าให้ผลตอบแทนรายวันเป็นทวีคูณ เมื่อเทียบกับการเคลื่อนไหวของดัชนี
อ้างอิง เช่น กองทุน 2X มุ่งหวังให้ผลตอบแทน 2 เท่าของการเปลี่ยนแปลงดัชนีอ้างอิง  

Inverse ETF คือ กองทุนที่ตั้งเป้าให้ผลตอบแทนรายวันในทิศทางตรงข้ามกับดัชนีอ้างอิง เช่น  
  กองทุน -1X  มุ่งหวังให้ หากดัชนีลดลง 1% กองทุนจะเพ่ิมข้ึนประมาณ 1%  หรือ 
  กองทุน -2X  มุ่งหวังให้ หากดัชนีลดลง 1% กองทุนจะเพ่ิมข้ึนประมาณ 2% 

คำเตือน: L&I ETFs ออกแบบเพื่อการลงทุนระยะสั้น มุ่งสร้างผลตอบแทนเป็นสัดส่วนกับดัชนีอ้างอิง เป็นรายวัน 
(Daily reset) และคำนวณผลตอบแทนแบบทบต้น (Compounding Effect) ซึ่งทำให้การถือครองเกินกว่า  
1 วันอาจให้ผลตอบแทนเบี่ยงเบนจากสัดส่วนการเปลี่ยนแปลงของดัชนีที่มุ่งหวัง โดยเฉพาะในภาวะที่ตลาดผันผวน  
นอกจากนี้ การจัดการกองทุนมีค่าใช้จ่ายที่เกี ่ยวข้อง จึงอาจทำให้ผลตอบแทนของกองทุนแตกต่างจากการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนี 

ตัวอย่างกรณีต่างๆ ตามรายละเอียดด้านล่าง 

ตัวอย่างท่ี 1: แนวโน้มขาขึ้น (Continuous Upward Trend) 

• สมมติว่าดัชนีอ้างอิงปรับเพิ่มขึ้นวันละ 10% เป็นเวลา 4 วันทำการติดต่อกัน 

• ผลตอบแทนของกองทุน 2X leveraged ETF จะดีกว่าสองเท่าของผลตอบแทนสะสมของดัชนีอ้างอิง  
หากถือครองมากกว่าหนึ่งวันทำการ (กรณีไม่มีค่าธรรมเนียมการบริหารจัดการและไม่มีความคลาดเคลื่อนใน
การติดตามดัชนีอ้างอิง) 

• จากกราฟและตารางแสดงให้เห็นว่า: ดัชนีอ้างอิงเพิ ่มขึ ้น 46% ภายใน 4 วัน ในขณะที่กองทุน 2X 
leveraged ให้ผลตอบแทนสะสมถึง 107% ซึ่งมีผลตอบแทนมากกว่าสองเท่าของผลตอบแทนดัชนีอ้างอิง
ที่คำนวณแบบธรรมดา 

  
Source : Nasdaq 
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ตัวอย่างท่ี 2 : แนวโน้มขาลงต่อเนื่อง (Continuous Downward Trend) 

• สมมติว่าดัชนีอ้างอิงปรับลดลงวันละ 10% เป็นเวลา 4 วันทำการติดต่อกัน 

• ผลตอบแทนของกองทุน 2X leveraged จะปรับลดลงน้อยกว่าสองเท่าของผลตอบแทนสะสมของดัชนี
อ้างอิง หากถือครองมากกว่าหนึ ่งว ันทำการ (กรณีไม่ม ีค ่าธรรมเนียมการบร ิหารจ ัดการและไม่มี  
ความคลาดเคลื่อนในการติดตามดัชนีอ้างอิง) 

• จากกราฟและตารางแสดงให้เห็นว่า: ดัชนีอ้างอิงปรับลดลง 34% ภายใน 4 วัน ในขณะที่กองทุน 2X 
leveraged ให้ผลขาดทุนสะสมที่ 59%  ซึ่งมีผลขาดทุนน้อยกว่าสองเท่าของผลตอบแทนดัชนีอ้างอิง 
ที่คำนวณแบบธรรมดา 

  
Source : Nasdaq 

ตัวอย่างท่ี 3 : แนวโน้มการเคลื่อนไหวในกรอบแคบ (Sideway trend) 

• สมมติว่าดัชนีอ้างอิงเคลื่อนไหวขึ้นลงในกรอบแคบใกล้เคียงกับราคาต้นทุน  

• ผลตอบแทนของกองทุน 2X leveraged จะปรับลดลงต่ำกว่าผลตอบแทนสะสมของดัชนีอ้างอิง หากถือ
ครองมากกว่าหนึ่งวันทำการ (กรณีไม่มีค่าธรรมเนียมการบริหารจัดการและไม่มีความคลาดเคลื่อนในการ
ติดตามดัชนีอ้างอิง) 

• จากกราฟและตารางแสดงให้เห็นว่า: ใน 4 วัน ดัชนีอ้างอิงผันผวนกลับมาอยู่ที่จุดเดิม ในขณะที่กองทุน 2X 
leveraged ให้ผลขาดทุนสะสมที่ 7%  ซึ่งมีผลขาดทุนมากกว่าสองเท่าของผลตอบแทนดัชนีอ้างอิงที่
คำนวณแบบธรรมดา 
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ผลิตภ ัณฑ์ L&I ETFs มีระดับความเสี ่ยงที ่ระด ับ 8 ซึ ่งจ ัดอยู ่ในผลิตภ ัณฑ์ท ี ่ม ีความเสี ่ยงส ูงมาก  
จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่มีผลการประเมินความเหมาะสมในการลงทุนที่ระดับ 5 ผลิตภัณฑ์นี้ไม่เหมาะกับผู้ลงทุนที่
ต้องการลงทุนในระยะยาว (buy & hold) หรือไม่สามารถติดตามการลงทุนได้อย่างสม่ำเสมอ  

โปรดทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน 

 

 


