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ส่วนท่ี 1 
ข้อมูลสรปุ (Executive Summary) 

ข้อมูลสรปุน้ีเป็นส่วนหน่ึงของแบบแสดงรำยกำรข้อมูลกำรเสนอขำยหลกัทรพัยแ์ละหนังสือช้ีชวน ซ่ึงเป็นเพียง
ข้อมูลสรุปเก่ียวกับกำรเสนอขำย ลกัษณะและควำมเส่ียงของ บริษัทฯ ดังนั้น ผู้ลงทุนต้องศึกษำข้อมูล ใน
รำยละเอียดจำกแบบแสดงรำยกำรข้อมูลกำรเสนอขำยหลกัทรพัยแ์ละหนังสือช้ีชวนฉบบัเต็ม ซ่ึงสำมำรถขอได้
จำกผู้จดัจ ำหน่ำยหลกัทรพัย์และบริษัทฯ หรืออำจศึกษำข้อมูลได้จำกแบบแสดงรำยกำรข้อมูลกำรเสนอขำย
หลักทรัพย์และหนังสือช้ีชวนท่ีบริษัทฯ ยื่นต่อส ำนักงำน ก.ล.ต. ได้ ท่ี  website ของส ำนักงำน ก.ล.ต. 
(www.sec.or.th) 

ข้อมูลสรปุของกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัเพ่ิมทุนต่อประชำชน 
บริษทั พี.เอส.พี.สเปเชียลต้ีส ์จ ำกดั (มหำชน) 

ระยะเวลำกำรเสนอขำย: 22 – 24 สงิหำคม 2566 

ข้อมูลเก่ียวกบักำรเสนอขำย:   

ผู้เสนอขำย : บรษิทั พ.ีเอส.พ.ีสเปเชยีลตีส้ ์จ ำกดั (มหำชน) (“บริษทัฯ”) 

ประเภทธรุกิจ : ประกอบธุรกิจให้บรกิำรโซลูชนัธุรกิจผลติภณัฑ์หล่อลื่นแบบครบวงจร (Total 
Solution Provider) โดยเริ่มตัง้แต่กระบวนกำรจัดหำวัตถุดิบ กำรออกแบบ
ผลติภณัฑ ์กำรผลติผลติภณัฑ ์กำรบรรจุผลติภณัฑ ์กำรจดัเกบ็และศูนยก์ระจำย
สนิคำ้ กำรใหบ้รกิำรจดักำรดำ้นโลจสิตกิส ์และธุรกจิอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง 

จ ำนวนหุ้นท่ีเสนอขำย : จ ำนวนรวมไม่เกนิ 350,000,000 หุน้ คดิเป็นไม่เกนิรอ้ยละ 25.0 ของจ ำนวนหุน้
สำมญัทีอ่อกและช ำระแล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ ภำยหลงักำรออกและเสนอขำย
หุน้สำมญัเพิม่ทุนในครัง้นี้ 

อย่ำงไรก็ด ีจ ำนวนหุ้นสำมญัเพิม่ทุนที่เสนอขำยสุดท้ำยจะขึ้นอยู่กบัดุลยพนิิจ
ของบรษิทัฯ และผูจ้ดักำรกำรจดัจ ำหน่ำยและรบัประกนักำรจ ำหน่ำย 

สดัส่วนกำรเสนอขำยหุ้น: 

ประเภทผู้ลงทุน จ ำนวนหุ้นท่ีเสนอขำย (หุ้น) สดัส่วนท่ีเสนอขำย (ร้อยละ) 
บุคคลตำมดุลยพนิจิของผูจ้ดัจ ำหน่ำย
หลกัทรพัย ์

ไม่ต ่ำกว่ำ 262,500,000 หุน้ 75.0 

ผูม้อีุปกำรคุณของบรษิทัฯ  ไม่เกนิ 52,500,000 หุน้ 15.0 
กรรมกำร ผูบ้รหิำร และพนักงำนของบรษิทัฯ 
และบรษิทัย่อย 

ไม่เกนิ 35,000,000 หุน้ 10 .0 

รวม 350,000,000 100.0 
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เง่ือนไขในกำรจดัจ ำหน่ำย :   รบัประกนักำรจ ำหน่ำยอย่ำงแน่นอนทัง้จ ำนวน (Firm Underwriting) 

  ไม่รบัประกนักำรจ ำหน่ำย (Best Effort) 

รำคำเสนอขำยต่อประชำชน : 6.2 บำทต่อหุน้ 

มูลค่ำท่ีตรำไว้ (Par value) : 1.0 บำทต่อหุน้ 

มูลค่ำกำรเสนอขำย : 2,170,000,000 บำท 

มูลค่ำตำมรำคำบญัชี 
(Book value) 

: 0.88 บำทต่อหุน้ ค ำนวณจำกส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ จำกงบกำรเงนิรวม 
ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 ซึ่งเท่ำกบั 928.2 ล้ำนบำท และหำรดว้ยจ ำนวนหุน้
ที่ออกและเรียกช ำระแล้วทัง้หมดของบรษิัทฯ ก่อนกำรเสนอขำยหุ้นในครัง้นี้ 
จ ำนวน 1,050.0 ลำ้นหุน้ 

0.66 บำทต่อหุน้ ค ำนวณจำกส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ จำกงบกำรเงนิรวม 
ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 ซึ่งเท่ำกบั 928.2 ล้ำนบำท และหำรดว้ยจ ำนวนหุน้
ที่ออกและเรียกช ำระแล้วทัง้หมดของบริษัทฯ หลงักำรเสนอขำยหุ้นในครัง้นี้ 
จ ำนวน 1,400 ลำ้นหุน้ (Fully diluted) 

กำรเสนอขำยหุ้นหรือหลกัทรพัยแ์ปลงสภำพในช่วง 6 เดือนก่อนหน้ำยื่นค ำขออนุญำตต่อส ำนักงำน ก.ล.ต. จนถึงช่วง
เสนอขำย: 

 ไม่ม ี  ม ี  

ควำมสมัพนัธ์ระหว่ำงผู้ออกและเสนอขำยหลกัทรพัย์กบักลุ่มท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน และ/หรือกลุ่มผู้จดัจ ำหน่ำย
หลกัทรพัย์ เช่น กำรถือหุ้นระหว่ำงกนั กำรมีกรรมกำร ผู้บริหำร บุคลำกร ของท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน และ/หรือผู้
จ ำหน่ำยหลกัทรพัย์ด ำรงต ำแหน่งเป็นกรรมกำรของผู้ออกและเสนอขำยหลกัทรพัย์ กำรกู้ยืมจำกกลุ่มท่ีปรึกษำ
ทำงกำรเงิน และ/หรือกลุ่มผู้จดัจ ำหน่ำยหลกัทรพัย ์และควำมสมัพนัธอ่ื์นท่ีอำจท ำให้ท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน และ/หรือ
ผู้จดัจ ำหน่ำยหลกัทรพัยข์ำดควำมเป็นอิสระในกำรท ำหน้ำท่ี: 

 ไม่ม ี  ม ี  

ท่ีมำของกำรก ำหนดรำคำเสนอขำยและข้อมูลทำงกำรเงินเพื่อประกอบกำรประเมินรำคำหุ้นท่ีเสนอขำย: 

กำรก ำหนดรำคำเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนของบรษิทัทีเ่สนอขำยในครัง้นี้ พจิำรณำจำกอตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรสุทธิ
ต่อหุน้ของบรษิทั (Price to Earnings Ratio : P/E Ratio) ทัง้นี้ รำคำหุน้สำมญัทีเ่สนอขำยหุน้ละ 6.2 บำท คดิเป็นอตัรำส่วน
รำคำต่อก ำไรสุทธติ่อหุน้ (P/E Ratio) เท่ำกบั 24.1 เท่ำ โดยค ำนวณก ำไรสุทธติ่อหุน้จำกผลก ำไรสุทธ ิ(ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทั
ใหญ่) ในช่วง 4 ไตรมำสยอ้นหลงั ตัง้แต่วนัที ่1 กรกฎำคม 2565 ถงึวนัที ่30 มถิุนำยน 2566 ซึง่เท่ำกบั 360.3 ลำ้นบำท หำร
ดว้ยจ ำนวนหุน้สำมญัทีจ่ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิทัหลงัจำกกำรเสนอขำยหุน้ในครัง้นี้ (Fully Diluted) ซึง่เท่ำกบั 1,400 
ลำ้นหุน้ จะไดก้ ำไรสุทธติ่อหุน้ เท่ำกบั 0.2574 บำท  

 อย่ำงไรกด็ ีP/E ของหุน้ดงักล่ำว ค ำนวณจำกผลกำรด ำเนินงำนในอดตี โดยทีย่งัมไิดพ้จิำรณำถงึผลกำรด ำเนินงำน
ในอนำคต รวมถงึแผนกำรน ำเงนิระดมทุนทีไ่ดจ้ำกประชำชนเป็นครัง้แรกไปใชใ้นกำรลงทุนขยำยธุรกจิ เงนิทุนหมุนเวยีน
ภำยในกจิกำร และกำรช ำระคนืเงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิ ซึง่เป็นปัจจยัส ำคญัทีน่ักลงทุนควรพจิำรณำในกำรตดัสนิใจลงทุน 
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สดัส่วนหุ้นของ “ผูม้ีส่วนร่วมในกำรบริหำร” ท่ีไม่ติด silent period:  

จ ำนวนหุน้ทัง้หมดทีผู่ม้ส่ีวนร่วมในกำรบรหิำรถอือยู่ ณ ปัจจบุนั ตดิ silent period ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้สำมญั
เพิม่ทุนในครัง้นี้ 

ตลำดรอง : ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 

หมวดธรุกิจ (sector) : วสัดุอุตสำหกรรมและเครื่องจกัร 

เกณฑเ์ข้ำจดทะเบียน : Profit test 

(โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิในส่วนที ่4 ขอ้มลูเกีย่วกบัการเสนอขายหลกัทรพัย์) 

กำรประเมินผลกำรก ำกบัดแูลกิจกำรท่ีดี 

 ไม่ม ี   ม ี

ข้อมูลส ำคญัอ่ืน 

 ไม่ม ี   ม ี

 กลุ่มครอบครัวนำยสมภพ ติงธนำธิกุล ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของบริษัทฯ ก่อนกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัต่อ
ประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกในบรษิทัฯ มกีำรถอืหุน้ รวมถงึเป็นกรรมกำร และมส่ีวนร่วมในกำรบรหิำร ในบรษิทัอื่นนอกกลุ่ม
บรษิทัฯ ซึง่มกีำรประกอบธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยน ้ำมนัหล่อลื่น (Lubricant) รวมถงึธุรกจิทีเ่กีย่วเน่ือง ซึง่เป็นธุรกจิทีใ่กลเ้คยีง
กบัธุรกิจของบรษิัทฯ โดยอำจก่อใหเ้กดิกำรแข่งขนัและ/หรอืควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์กบัธุรกิจของบรษิทัฯ อย่ำงไรก็
ตำม บรษิัทฯ มมีำตรกำรในกำรป้องกนัควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ดงักล่ำว โดยกลุ่มครอบครวันำยสมภพ ติงธนำธกิุล 
(ซึ่งตำมสญัญำครอบคลุมถงึบุคคลตำมมำตรำ 258 ของกลุ่มครอบครวัตงิธนำธกิุล) ไดล้งนำมในสญัญำไม่ด ำเนินกำรทีอ่ำจ
ก่อใหเ้กดิควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์กบับรษิทัฯ ตลอดจนก ำหนดใหค้ณะกรรมกำรตรวจสอบก ำกบัดูแลใหม้กีำรตดิตำม 
สอบทำนกำรปฏบิตัติำมสญัญำไม่ด ำเนินกำรทีอ่ำจก่อใหเ้กดิควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ และใหค้วำมเหน็ผลกำรสอบทำน 
อย่ำงน้อยปีละ 1 ครัง้ เพื่อเสนอต่อคณะกรรมกำรบรษิทัเพื่อพจิำรณำรบัทรำบ หรอืด ำเนินกำรอื่นใด (แล้วแต่กรณี) รวมถงึ
พิจำรณำให้ควำมเห็นต่อคณะกรรมกำรบริษัทเพื่อด ำเนินกำร หำกมีวำระกำรประชุมที่อำจก่อให้เกิดควำมขดัแย้งทำง
ผลประโยชน์ตำมที่ระบุในสัญญำไม่ด ำเนินกำรที่อำจก่อให้เกิดควำมขดัแย้งทำงผลประโยชน์ตำมที่ระบุในสัญญำไม่
ด ำเนินกำรทีอ่ำจก่อใหเ้กดิควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ นอกจำกนี้ ในเดอืนมนีำคม 2566 ครอบครวันำยสมภพ ตงิธนำธกิุล
ไดเ้ขำ้ท ำสญัญำซื้อขำยหุน้ของบรษิทัฯ ใหแ้ก่กลุ่มผูซ้ื้อ ทีเ่ป็นบุคคลภำยนอกทีม่กีำรด ำเนินธุรกจิ โดยไม่ไดม้คีวำมสมัพนัธ์
และ/หรอืเกี่ยวขอ้งกบัผู้ถือหุ้น กรรมกำร และผู้บรหิำรของบรษิัทฯ แต่อย่ำงใด (โปรดพจิำรณำรำยละเอียดของกลุ่มผู้ซื้อ
เพิ่มเติมในส่วนที่ 2.2.5 ข้อมูลทัว่ไปและข้อมูลส ำคัญอื่น หัวข้อ 5.2.3 สรุปสำระส ำคัญของสัญญำ ) จ ำนวนทัง้หมด 
102,900,000 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 7.35 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้สำมญัต่อประชำชน
ทัว่ไปเป็นครัง้แรก และเป็นกำรซื้อขำยจริง (True sale)  โดยรำคำซื้อขำยหุ้นจะเป็นรำคำเดียวกับรำคำที่เสนอขำยต่อ
ประชำชนเป็นกำรทัว่ไป (IPO) ซึ่งเป็นผลให้ ครอบครัวนำยสมภพ ติงธนำธิกุลมีสัดส่วนกำรถือหุ้นลดลงจำกจ ำนวน 
241,500,000 หุ้น เป็นจ ำนวน 138,600,000 หุ้น หรอืคดิเป็นร้อยละ 9.9 ของจ ำนวนหุ้นทัง้หมดของบรษิทัฯ ภำยหลงักำร
เสนอขำยหุน้สำมญัต่อประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก ณ วนัทีหุ่น้ของบรษิทัฯ เขำ้ท ำกำรซื้อขำยหลกัทรพัยใ์นตลำดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทยวนัแรก (First Trading Day) ซึง่ภำยหลงัจำกกำรขำยหุน้ดงักล่ำวครอบครวัตงิธนำธกิุล จะไม่ถอืเป็นผูถ้อืหุน้
รำยใหญ่ของบรษิทัฯ อกีต่อไป รวมทัง้ โครงสรำ้งกรรมกำร และผูบ้รหิำร รวมถงึนโยบำยกำรประกอบธุรกจิของกลุ่มบรษิทั
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ฯ ภำยหลงัจำกครอบครวันำยสมภพ ตงิธนำธกิุล ลดสดัส่วนกำรถอืหุ้น จะไม่มกีำรเปลี่ยนแปลง โดยครอบครวันำยสมภพ 
ตงิธนำธกิุล และกลุ่มผูซ้ื้อไดเ้ขำ้ท ำสญัญำซื้อขำยหุ้น และจะด ำเนินกำรต่ำงๆ ทีเ่กี่ยวขอ้ง ซึ่งรวมถงึกำรน ำหุน้มำฝำกไว้ที่
บรษิทั หลกัทรพัย์บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน) เพื่อใหม้ัน่ใจว่ำจะมกีำรซื้อขำยหุน้แล้วเสรจ็ตำมทีก่ ำหนด (Settlement) (โปรด
พจิำรณำรำยละเอยีดเพิม่เตมิในส่วนที่ 2.2.2 กำรบรหิำรจดักำรควำมเสีย่ง หวัขอ้ 2.2.2.1 ควำมเสีย่งจำกกำรทีผู่ถ้อืหุน้รำย
ใหญ่ อำจมคีวำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ เน่ืองจำกมกีจิกำรทีแ่ขง่ขนักบับรษิทัฯ) 

วตัถปุระสงคก์ำรใช้เงิน:  

บรษิัทฯ มวีตัถุประสงค์กำรใช้เงนิจำกกำรเสนอขำยหลกัทรพัย์ในครัง้นี้ (ภำยใต้สมมตฐิำนว่ำมกีำรเสนอขำยหุน้
สำมญัเพิม่ทุนทัง้จ ำนวน และภำยหลงัหกัค่ำใช้จ่ำยในกำรเสนอขำยหลกัทรพัย์) จ ำนวนประมำณ 2,101.4 ล้ำนบำท โดย
บรษิทัฯ มวีตัถุประสงคก์ำรใชเ้งนิดงันี้ 

วตัถปุระสงคก์ำรใช้เงิน 
จ ำนวนเงิน
โดยประมำณ 
(ล้ำนบำท) 

ระยะเวลำท่ี
ใช้เงิน

โดยประมำณ 
รำยละเอียด 

1. ช ำ ร ะ คื น เ งิ น กู้ ยื ม จ ำ ก
สถำบนักำรเงนิ 

   

1.1 ว ง เ งิ น กู้ ยื ม ส ำ ห รับ
ส ำหรับกำร เข้ำซื้ อ  U.C. 
Marketing 

1,174.6 ปี 2566 - เพื่อช ำระคืนเงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงิน
ส ำหรับกำรเข้ำซื้อ U.C. Marketing จำกกลุ่ม
ครอบครัวบุญตำนนท์และครอบครัวครอง
พำณิชย์ ซึ่งเป็นกลุ่มผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ 
ณ  วั น ที่ เ ข้ ำ ซื้ อ  U.C. Marketing (โ ป ร ด
พิจารณารายละเอียดเพิม่เติมในส่วนที  ่2.2.1 
โครงสร้างและการด าเนินงานของกลุ่มบรษิัท 
หวัขอ้ 1.3.1 การปรบัโครงสรา้งธุรกจิ และ ส่วน
ที ่2.2.5 ขอ้มลูทัว่ไปและขอ้มลูส าคญัอืน่ หวัขอ้ 
5.2.3 สรุปสาระส าคัญของสัญญาทีส่ าคัญ- 
สญัญาเงนิกูร้่วม (Syndicate Loan)) 

1.2 วงเงนิกูย้มืระยะสัน้ 425.4 ปี 2566 - เพื่อช ำระคืนวงเงินกู้ยืมระยะสัน้  เช่น ตัว๋
สญัญำใชเ้งนิ (P/N) และสนิเชื่อเพื่อกำรน ำเขำ้ 
(Trust Receipt) เป็นต้น ต่อสถำบันกำรเงิน
แห่งที่ 1 สถำบนักำรเงนิแห่งที่ 3 และสถำบนั
กำรเงินแห่งที่ 5 (โปรดพิจารณารายละเอียด
เพิม่เตมิในส่วนที ่2.2.5 ขอ้มูลทัว่ไปและขอ้มูล
ส าคญัอืน่ หวัขอ้ 5.2.3 (5) สญัญาทางการเงนิที ่
ส าคญั) 

2. ลงทุนในโรงงำนของบรษิทัฯ 
เพื่อพฒันำประสทิธภิำพใน
กระบวนกำรผลติ 

140.0 ปี 2566-2567 - โ ค ร ง ก ำ ร พั ฒ น ำ โ ร ง ผ ลิ ต ผ ลิ ต ภั ณ ฑ์
น ้ำมนัหล่อลื่น (Lubricant) ให้มีประสิทธภิำพ
ยิง่ขึน้ โดยกำรปรบัปรุงพืน้ทีท่ีใ่ชอ้ยู่ในปัจจุบนั 
โดยจะมกีำรยำ้ยถงัผลติ ถงัเกบ็ และจดับรเิวณ
กำรผลิตใหม่ทัง้หมด รวมถึงกำรน ำระบบ
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วตัถปุระสงคก์ำรใช้เงิน 
จ ำนวนเงิน
โดยประมำณ 
(ล้ำนบำท) 

ระยะเวลำท่ี
ใช้เงิน

โดยประมำณ 
รำยละเอียด 

ควบคุมอัตโนมัติ (Automation) มำใช้เพื่อให้
ก ำ รผลิตมีป ร ะสิทธิภ ำพ โปรดพิจารณา
รายละเอยีดเพิม่เตมิในส่วนที ่2.2.1 โครงสรา้ง
และการด าเนินงานของกลุ่มบริษัท หัวข้อ 
1.2.18 โครงการในอนาคต  

3. เ ป็ น เ งิ น ทุ น ห มุ น เ วี ย น
ส ำหรบักำรด ำเนินธุรกจิของ
บรษิทัฯ 

361.4 ปี 2566 – 
2568 

- 

รวมทัง้ส้ิน 2,101.4   
กำรประมำณกำรขำ้งต้นของบรษิัทฯ เป็นไปตำมแผนธุรกิจในปัจจุบนั และเป็นกำรประมำณกำรที่ดทีี่สุดในกำร

จดัสรรเงนิที่คำดว่ำจะได้จำกกำรเสนอขำยหลกัทรพัย์ครัง้นี้ ซึ่งขึ้นอยู่กบัแผนงำนของบรษิัทฯ และประมำณกำรเกี่ยวกับ

ค่ำใช้จ่ำยของบริษัทฯ ในปัจจุบนั ทัง้นี้ แผนงำนของบริษัทฯ ในอนำคต และค่ำใช้จ่ำยที่เกิดขึ้นจริงอำจแตกต่ำงไปจำก

แผนงำนปัจจุบนั นอกจำกนี้ จ ำนวนหุน้ทีเ่สนอขำยสุดทำ้ยอำจน้อยกว่ำจ ำนวนหุน้ที่เสนอขำยขัน้สูงสุดตำมทีไ่ด้เปิดเผยใน

เอกสำรฉบบันี้ ซึง่อำจท ำใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัเงนิจำกกำรเสนอขำยหลกัทรพัยค์รัง้นี้น้อยกว่ำทีป่ระมำณกำรไวข้ำ้งตน้  

ดงันัน้ แผนกำรใช้เงนิที่เกิดขึ้นจรงิจงึอำจแตกต่ำงไปจำกประมำณกำรที่ระบุไว้ขำ้งต้น และท ำให้บรษิัทฯ อำจมี
ควำมจ ำเป็นตอ้งจดัสรรเงนิทีจ่ะไดร้บัจำกกำรเสนอขำยหลกัทรพัยใ์นครัง้นี้แตกต่ำงไปจำกประมำณกำรขำ้งต้น โดยบรษิทัฯ 
เชื่อว่ำกรณีดงักล่ำวจะไม่ส่งผลกระทบต่อแผนกำรลงทุนของบรษิทัฯ อย่ำงมนีัยส ำคญั โดยบรษิทัฯ จะปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตำม
หลกัเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งของส ำนักงำน ก.ล.ต. และตลำดหลกัทรพัยฯ์ ต่อไป 

นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผล: 

นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลของบริษทัฯ  

บรษิัทฯ จะพจิำรณำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยเงนิปันผลตำมขอ้ก ำหนดทำงกฎหมำย ซึ่งรวมถึงพระรำชบญัญตัิ
บริษัทมหำชนจ ำกัด พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ได้มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม) ซึ่งก ำหนดว่ำ กำรจ่ำยเงินปันผลจำกเงินประเภทอื่น
นอกจำกเงนิก ำไรจะกระท ำไม่ได ้ในกรณีทีบ่รษิทัฯ ยงัมยีอดขำดทุนสะสมอยู่หำ้มไม่ใหจ้่ำยเงนิปันผล  

บรษิทัฯ มนีโยบำยจ่ำยเงนิปันผลในอตัรำไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 35  ของก ำไรสุทธจิำกงบเฉพำะกจิกำรภำยหลงัจำกหกั
ภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคลและเงนิส ำรองต่ำง ๆ ทุกประเภทตำมทีไ่ดก้ ำหนดไวใ้นกฎหมำยที่เกี่ยวขอ้งและขอ้บงัคบัของบรษิัทฯ  
โดยบรษิทัฯ อำจพจิำรณำก ำหนดกำรจ่ำยเงนิปันผล และอตัรำกำรจ่ำยเงนิปันผลที่แตกต่ำงไปจำกทีก่ ำหนดไวโ้ดยค ำนึงถงึผล
กำรด ำเนินงำน กระแสเงนิสด สภำพคล่องทำงกำรเงนิ ฐำนะทำงกำรเงนิ แผนกำรลงทุน ควำมจ ำเป็นในกำรใชเ้ป็นเงนิทุน
หมุนเวยีนเพื่อบรหิำรกจิกำรและกำรขยำยธุรกจิของบรษิทัฯ  ภำวะเศรษฐกจิ แผนกำรจ่ำยช ำระคนืหนี้สนิ และปัจจยัอื่น ๆ 
ตำมทีค่ณะกรรมกำรบรษิทัเหน็สมควร อย่ำงไรกต็ำม กำรจ่ำยเงนิปันผลดงักล่ำวอำจมกีำรเปลี่ยนแปลงได ้ขึน้อยู่กบัควำม
จ ำเป็นและควำมเหมำะสมอื่น ๆ ตำมทีค่ณะกรรมกำรบรษิทัเหน็สมควร  

ทัง้นี้ กำรจ่ำยเงนิปันผลประจ ำปีจะตอ้งไดร้บัอนุมตัจิำกทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ เวน้แต่เป็นกำรจ่ำยเงนิปันผลระหว่ำงกำล
ซึ่งคณะกรรมกำรบริษัทมอี ำนำจอนุมตัิให้จ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำลได้เป็นครัง้ครำว เมื่อเห็นว่ำบริษัทฯ มีก ำไรสมควร
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พอที่จะท ำเช่นนัน้ได้ โดยให้คณะกรรมกำรบรษิัทรำยงำนกำรจ่ำยเงนิปันผลดงักล่ำวให้ผู้ถือหุ้นทรำบในกำรประชุมครำว
ถดัไป 

นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลของบริษทัย่อย 

ในกรณีที่บรษิัทฯ มบีรษิัทย่อย บรษิัทฯ ในฐำนะที่เป็นผู้ถือหุ้นของบรษิัทย่อยไม่ว่ำโดยทำงตรงหรือทำงอ้อมจะ
ก ำหนดใหบ้รษิทัย่อยมนีโยบำยจ่ำยเงนิปันผลดงันี้ บรษิทัย่อยจะพจิำรณำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยเงนิปันผลตำมบทบญัญตัิ
ของกฎหมำย ซึ่งรวมถงึบทบญัญตัแิห่งประมวลกฎหมำยแพ่งและพำณิชย์ (รวมทัง้ทีไ่ดม้กีำรแก้ไขเพิม่เตมิ) ซึ่งก ำหนดว่ำ 
กำรจ่ำยเงนิปันผลจำกเงนิประเภทอื่นนอกจำกเงนิก ำไรจะกระท ำไม่ได ้ในกรณีทีบ่รษิทัฯ ยงัมยีอดขำดทุนสะสมอยู่หำ้มไม่ให้
จ่ำยเงนิปันผล   

บรษิทัย่อยมนีโยบำยจ่ำยเงนิปันผลในอตัรำไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 35 ของก ำไรสุทธจิำกงบเฉพำะกจิกำรภำยหลงัจำก
หกัภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคลและเงนิส ำรองต่ำง ๆ ทุกประเภทตำมทีไ่ดก้ ำหนดไวใ้นกฎหมำยทีเ่กีย่วขอ้งและขอ้บงัคบัของบรษิทั
ย่อย  

ทัง้นี้ บรษิทัย่อยอำจพจิำรณำก ำหนดกำรจ่ำยเงนิปันผลและอตัรำกำรจ่ำยเงนิปันผลทีแ่ตกต่ำงไปจำกทีก่ ำหนดไว้
โดยค ำนึงถงึผลกำรด ำเนินงำน กระแสเงนิสด สภำพคล่องทำงกำรเงนิ ฐำนะทำงกำรเงนิ แผนกำรลงทุน ควำมจ ำเป็นในกำร
ใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนเพื่อบรหิำรกิจกำรและกำรขยำยธุรกจิของบรษิทัย่อย ภำวะเศรษฐกิจ แผนกำรจ่ำยช ำระคนืหนี้สนิ 
รวมถงึปัจจยัอื่น ๆ ตำมทีค่ณะกรรมกำรบรษิทัของบรษิทัย่อยและ/หรอืผู้ถอืหุน้ของบรษิทัย่อยเหน็สมควร อย่ำงไรกต็ำม กำร
จ่ำยเงนิปันผลดงักล่ำวอำจมกีำรเปลีย่นแปลงได ้ขึน้อยู่กบัควำมจ ำเป็นและควำมเหมำะสมอื่น ๆ ตำมทีค่ณะกรรมกำรบรษิทั
ของบรษิทัย่อยเหน็สมควร 

กำรจ่ำยเงนิปันผลประจ ำปีของบรษิทัย่อยจะตอ้งไดร้บัอนุมตัจิำกผูถ้อืหุน้ของบรษิทัยอ่ยแต่ละบรษิทั เวน้แต่เป็นกำร
จ่ำยเงนิปันผลระหว่ำงกำลซึ่งคณะกรรมกำรของบรษิทัย่อยแต่ละบรษิทัมอี ำนำจอนุมตัใิหจ้่ำยเงนิปันผลไดเ้ป็นครัง้ครำว เมื่อ
เหน็ว่ำบรษิทัย่อยมผีลก ำไรสมควรพอจะท ำเช่นนัน้ได ้และใหค้ณะกรรมกำรของบรษิทัย่อยรำยงำนใหผู้ถ้อืหุน้ของบรษิทัย่อย
ทรำบในกำรประชุมครำวต่อไป 

ทัง้นี้ เพื่อใหก้ำรจ่ำยเงนิปันผลของบรษิทัย่อยเป็นไปตำมหลกับรรษทัภบิำล มคีวำมโปร่งใส และตรวจสอบได ้เมื่อ
บรษิัทย่อยมกีำรจ่ำยเงนิปันผล กรรมกำรผู้เป็นตวัแทนของบรษิทั ซึ่งเขำ้เป็นกรรมกำรในบรษิทัย่อยแต่ละบรษิัทจะท ำกำร
รำยงำนใหค้ณะกรรมกำรบรษิทัทรำบในกำรประชุมครำวถดัไป 

ในปี 2565 บรษิัทฯ มกีำรกู้ยมืเงนิเพิม่เติมจำกสถำบนักำรเงนิส ำหรบักำรจ่ำยเงนิปันผลในปี 2565 จ ำนวน 2,200.0 
ล้ำนบำท โดยเงนิกู้ดงักล่ำวมกีำรคดิดอกเบีย้ผนัแปรตำมอตัรำดอกเบีย้ในตลำด (Floating Rate) และบรษิทัฯ มกีำรกูย้มืเงนิ
เพิม่เตมิจำกสถำบนักำรเงนิส ำหรบักำรเขำ้ซื้อ U.C. Marketing จ ำนวน 1,200 ล้ำนบำท โดยตำมขอ้ก ำหนดในสญัญำเงนิกู้
ร่วม (Syndicate Loan) กบัสถำบนักำรเงนิ 2 แห่งเงื่อนไขในกำรจ่ำยช ำระคนืเงนิกู้ก ำหนดว่ำหำกบรษิทัฯ มไิดจ้่ำยช ำระคนื
ภำยใน 30 มถิุนำยน 2566 เงือ่นไขในกำรจ่ำยช ำระคนืเงนิกูเ้ปลีย่นเป็นก ำหนดใหท้ยอยช ำระคนืทุกวนัสุดทำ้ยของแต่ละเดอืน
ตำมปีปฏทินิ ทัง้หมดจ ำนวน 48 งวด โดยบรษิทัฯ จะเริม่ตน้กำรช ำระงวดแรกในวนัที ่31 กรกฎำคม 2566 ทัง้นี้ บรษิทัฯ มไิด้
จ่ำยช ำระคนืภำยใน 30 มถิุนำยน 2566 จงึไดม้กีำรจดัประเภทเงนิกู้ส ำหรบักำรเขำ้ซื้อ U.C. Marketing จ ำนวน 1,200 ล้ำน
บำท จำกเงนิกู้ยมืระยะสัน้เป็นเงนิกู้ยมืระยะยำวส่งผลให ้ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 บรษิทัฯ มเีงนิกู้ยมืระยะยำว จ ำนวน 
2,245.2 ล้ำนบำท และเป็นหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยและหนี้สินรวม เท่ำกับ 4,279.9 ล้ำนบำท และ 5,883.9 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั อนึ่ง หำกพจิำรณำอตัรำส่วนทำงกำรเงนิของบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 พบว่ำ อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วน
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ของผูถ้อืหุน้เท่ำกบั 6.3 เท่ำ1 และอตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เท่ำกบั 4.6 เท่ำ ทัง้นี้ ตำมขอ้ก ำหนด
ของสญัญำเงนิกู้ยมืของบรษิทัฯ สองฉบบัไดแ้ก่ (1) สญัญำเงนิกู้ร่วม (Syndicate Loan) กบัสถำบนักำรเงนิ 2 แห่ง และ (2) 
สญัญำเงนิกู้ยมืกบัสถำบนักำรเงนิแห่งที่ 3 (รวมกนัเรยีกว่ำ “สถำบนักำรเงนิ 3 แห่ง”) ระบุให้บรษิทัฯ ต้องด ำรงอตัรำส่วน
หนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Debt to Equity Ratio: D/E Ratio) ไวใ้นอตัรำไม่เกนิ 3.0 เท่ำ ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 ไม่เกนิ 
2.5 เท่ำ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 และไม่เกนิ 2.0 เท่ำ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม ของทุกปี เริม่ตัง้แต่ 31 ธนัวำคม 2567 จน
ครบอำยุสญัญำ โดยค ำนวณตำมงบกำรเงนิรวม  อย่ำงไรกด็ ีเมื่อวนัที ่30 มถิุนำยน 2566 สถำบนักำรเงนิ 3 แห่งทีม่เีงือ่นไข
กำรด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงนิไดอ้อกจดหมำยผ่อนผนักำรทดสอบอตัรำส่วนทำงกำรเงนิส ำหรบังบกำรเงนิรวม ณ วนัที ่30 
มิถุนำยน 2566 โดยสถำบนักำรเงนิ2 แห่งภำยใต้สญัญำเงินกู้ร่วม (Syndicate Loan) จะเริ่มทดสอบกำรด ำรงอตัรำส่วน
ดงักล่ำวไม่เกิน 3.0 เท่ำ โดยใช้ข้อมูลตำมงบกำรเงนิรวม ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2566 และไม่เกิน 2.5 เท่ำ ณ วนัที่ 31 
ธนัวำคม 2566 และไม่เกนิ 2.0 เท่ำ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2567 เป็นต้นไป และสถำบนักำรเงนิแห่งที ่3 ภำยใต้สญัญำเงนิ
กู้ยมืกบัสถำบนักำรเงนิแห่งที่ 3 จะเริม่ทดสอบกำรด ำรงอตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio: D/E 
Ratio)ไม่เกนิ 2.5 เท่ำ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 และไม่เกนิ 2.0 เท่ำ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2567 เป็นต้นไป (ตลอดอำยุ
สญัญำ)  อย่ำงไรกต็ำม เงื่อนไขกำรด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงนิไม่ไดร้ะบุเงื่อนไขกำรด ำรงอตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ 
(Interest Bearing Debt) ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้  

รวมทัง้ ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระหนี้ (DSCR) (ตำมสูตรกำรค ำนวณของ
สถำบนักำรเงนิ)2 เท่ำกบั 1.3 เท่ำ ทัง้นี้ ภำยใต้สญัญำเงนิกู้ร่วม (Syndicate Loan) โดยสถำบนักำรเงนิ 2 แห่ง ระบุใหบ้รษิทั
ฯ ต้องด ำรงอตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระหนี้ (DSCR) ให้ไม่น้อยกว่ำ 1.2 เท่ำ ตำมงบกำรเงนิรวม ณ วนัที่ 30 
มถิุนำยน 2566 (โดยจะมกีำรค ำนวณครัง้ต่อๆ ไปตำมงบกำรเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม ของทุกปี) อย่ำงไรกด็ ีเมื่อวนัที ่
30 มถิุนำยน 2566 สถำบนักำรเงนิ 2 แห่ง ดงักล่ำวได้ออกจดหมำยผ่อนผนักำรทดสอบอตัรำส่วนทำงกำรเงนิส ำหรบังบ
กำรเงนิรวม ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 โดยจะเริม่ทดสอบอตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระหนี้ (DSCR) ไม่น้อยกว่ำ 
1.2 เท่ำ ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2566 เป็นต้นไป (ตลอดอำยุสญัญำ) อย่ำงไรกต็ำม ภำยใต้สญัญำเงนิกู้ยมืกบัสถำบนักำรเงนิ
แห่งที ่3 สถำบนักำรเงนิแห่งที ่3 จะเริม่ทดสอบอตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระหนี้ (DSCR) ไม่น้อยกว่ำ 1.2 เท่ำ ณ 
วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 เป็นต้นไป (ตลอดอำยุสญัญำ) ซึ่งณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรจ่ำย
ช ำระหนี้ (DSCR) (ตำมสูตรกำรค ำนวณของสถำบนักำรเงนิ)2 ที่เท่ำกับ 1.3 เท่ำ ดงักล่ำวสูงกว่ำระดบัเงื่อนไขกำรด ำรง
อตัรำส่วนทำงกำรเงนิของสถำบนักำรเงนิแห่งที ่3 ก ำหนด 

นอกจำกนี้ สญัญำเงนิกู้กบัสถำบนักำรเงนิที่เหลอือื่นๆ อกี 3 แห่ง มกีำรระบุใหก้ำรผดิสญัญำนัดช ำระหนี้ หรอืภำระ
ใดๆ ตำมสญัญำเงนิกู ้และ/หรอื สญัญำอื่นทีม่กีบัสถำบนักำรเงนิ และ/หรอืเจำ้หนี้อื่นในกรณีทีไ่ม่สำมำรถปฏบิตัติำมขอ้ตกลง
หรอืผดิสญัญำกูห้รอืสญัญำใดๆ เป็นเงื่อนไขกำรผดินัดไขว ้(Cross-Default) นัน้ บรษิทัฯ ไดร้บัค ำยนืยนัจำกสถำบนักำรเงนิ
ทีเ่หลอือื่นๆ 3 แห่ง ตำมทีบ่รษิทัฯ ไม่สำมำรถปฏบิตัติำมเงื่อนไขทำงกำรเงนิทีบ่รษิทัฯ จ ำเป็นต้องด ำรงอตัรำส่วน Debt to 
Equity Ratio (D/E Ratio) ไวใ้นอตัรำไม่เกนิ 3.0 เท่ำ ส ำหรบังบกำรเงนิรวม ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 แต่บรษิทัฯ ไดร้บั 
หนังสอืผ่อนผนัยกเวน้เงื่อนไขทำงกำรเงนิจำกสถำบนัทำงกำรเงนิทีเ่กีย่วขอ้ง ไม่ถอืเป็นเหตุกำรผดินัดไขว ้((Cross-Default) 
ตำมสญัญำกบัสถำบนักำรเงนิทีเ่หลอือื่นๆ อกี 3 แห่งดงักล่ำว 

 
 

1  ส ำหรบัปี 2565 บรษิทัฯ ไดร้บักำรยกเวน้กำรทดสอบเงื่อนไขอตัรำสว่นทำงกำรเงนิจำกสถำบนักำรเงนิทีเ่กีย่วขอ้ง  
2 อตัราสว่นความสามารถในการจ่ายช าระหนี้ (DSCR) ค านวณจากก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายหารดว้ย
กระแสเงนิสดจ่ายคนืเงนิกูย้มืและดอกเบีย้ โดยทางธนาคารไดค้ านวณตามสตูรการค านวณดงักล่าว 
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ทัง้นี้ บรษิทัฯ มแีผนกำรจ่ำยช ำระคนืเงนิกูส้ ำหรบักำรเขำ้ซื้อ U.C. Marketing จ ำนวน 1,200 ลำ้นบำท โดยใชเ้งนิเพิม่
ทุนทีไ่ดร้บัจำกกำรเสนอขำยหลกัทรพัย ์(IPO Proceed) เพื่อช ำระคนืเงนิกูย้มืดงักล่ำว ทัง้นี้ กำรเขำ้ซื้อ U.C. Marketing เป็น
กำรซื้อกิจกำรที่มผีลประกอบกำรและกระแสเงินสดอยู่แล้ว (Operating Assets) โดยเมื่อพิจำรณำกระแสเงินสดจำกกำร
ด ำเนินงำน (Operating Cash Flows) ของ U.C. Marketing ซึง่เท่ำกบั 192.9 ลำ้นบำท และ 175.5 ลำ้นบำท ในปี 2564 และ 
2565 ซึ่งสูงกว่ำดอกเบี้ยจ่ำยจำกเงนิกู้ยมืทีใ่ชใ้นกำรเขำ้ซื้อ U.C. Marketing (ประมำณ 48 ล้ำนบำทต่อปี) อย่ำงมนีัยส ำคญั
สะท้อนให้เห็นถึงผลประโยชน์ทำงเศรษฐกิจต่อบรษิัทฯ จำกกำรเขำ้ซื้อ U.C. Marketing โดยใช้เงนิกู้ยมืดงักล่ำว ส ำหรบั
มูลค่ำเงนิจ่ำยคนืภำระผูกพนัตำมสญัญำเงนิกู้ส ำหรบักำรจ่ำยเงนิปันผลดงักล่ำวขำ้งต้น (รวมเงนิต้นและดอกเบี้ยของเงนิกู้
ส ำหรบักำรจ่ำยเงนิปันผลและกำรซื้อหุ้น U.C. Marketing) ในปี 2566 เท่ำกบั 544 ล้ำนบำท ทัง้นี้ มูลค่ำเงนิจ่ำยคนืภำระ
ผกูพนัตำมสญัญำเงนิกูด้งักล่ำวจะมแีนวโน้มลดลงตำมและภำระดอกเบีย้จะทยอยลดลงในแต่ละปีเน่ืองจำกมกีำรทยอยคนืเงนิ
ต้น ในขณะที่เงนิกู้ยมือื่นเป็นสนิเชื่อเงนิสดหมุนเวยีน (Revolving Loan) ที่ใช้ในกำรด ำเนินงำนและไม่มรีะบุงวดกำรผ่อน
ช ำระคนื 

ทัง้นี้ ภำระทำงกำรเงนิทีบ่รษิทัฯ มอียู่ในปัจจุบนัอำจก่อใหเ้กดิขอ้จ ำกดัในกำรจ่ำยเงนิปันผลของบรษิทัฯ ในอนำคต
ใหไ้ม่สำมำรถจ่ำยเงนิปันผลไดใ้นระดบัเดยีวกบัเงนิปันผลทีเ่คยจ่ำยในอดตี รวมถงึจ ำนวนเงนิปันผลทีจ่่ำยในอดตี มไิดเ้ป็นตวั
บ่งชี้ถงึจ ำนวนเงนิปันผลทีจ่ะจ่ำยในอนำคต (โปรดพจิารณารายละเอยีดความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกบัเงินกู้ยมืและความสามารถ
ในการจ่ายเงนิปันผลของบรษิทัฯ ในส่วนที ่2.2.2 การบรหิารจดัการความเสีย่ง หวัขอ้ 2.2.1.1 ความเสีย่งจากการกู้ยมื ความ
ผนัผวนของอตัราดอกเบี้ยเงนิกู้ และความสามารถในการช าระดอกเบี้ย หวัขอ้ 2.2.1.2  ความเสีย่งจากการไม่สามารถปฏบิตัิ
ตามขอ้ก าหนดในสญัญาสนิเชือ่ และ 2.2.1.3 ความเสีย่งจากการทีก่ลุ่มบรษิทัฯ อาจไม่สามารถจ่ายเงนิปันผล หรอือาจเลอืกที ่
จะไม่จ่ายเงนิปันผล  ซึง่ค านึงถงึปัจจยัต่าง ๆ รวมถงึก าไรในอนาคต ฐานะทางการเงนิ ผลการด าเนินงานของบรษิทัย่อยของ
บรษิัทฯ กระแสเงนิสด ความต้องการเงนิทุนหมุนเวยีน และรายจ่ายฝ่ายทุนในอนาคต ส่วนที ่2.2.5 ขอ้มูลทัว่ไปและขอ้มูล
ส าคญัอืน่ หวัขอ้ 5.2.3 สรุปสาระส าคญัของสญัญาทีส่ าคญั และส่วนที ่2.2.4 การวเิคราะหแ์ละค าอธบิายของฝ่ายจดัการ) 

รำยละเอียดเก่ียวกบัผู้เสนอขำยหลกัทรพัย:์  

บรษิัทฯ เป็นหนึ่งในผู้ประกอบธุรกิจด้ำนผลติภณัฑ์หล่อลื่นแบบครบวงจร โดยเริม่ตัง้แต่กระบวนกำรกำรจัดหำ
วตัถุดบิ กำรออกแบบผลติภณัฑ์ กำรผลติผลติภณัฑ์ กำรบรรจุผลติภณัฑ์ กำรจดัเกบ็และศูนย์กระจำยสนิคำ้ กำรใหบ้รกิำร
จดักำรด้ำนโลจสิติกส์  และธุรกิจอื่นๆ ที่เกี่ยวขอ้ง ซึ่งครอบคลุมถึง (1) พฒันำ และผลติผลติภณัฑ์หล่อลื่น และผลติภณัฑ์
พเิศษ (Specialty products) เช่น น ้ำมนัผสมยำง (Rubber Process Oil) น ้ำมนัหม้อแปลง (Transformer Oil) เป็นต้น  (2) 
ประกอบธุรกจิซื้อมำขำยไป (Trading) วตัถุดบิและสนิคำ้ รวมทัง้ใหบ้รกิำรทีเ่กี่ยวขอ้ง ไดแ้ก่ (3) กำรใหบ้รกิำรศูนย์กระจำย
น ้ำมนัเชื้อเพลงิ (Terminalling) (4) กำรใหบ้รกิำรศูนย์กระจำยสนิค้ำ (5) กำรใหบ้รกิำรจดักำรดำ้นโลจสิติกส์ ซึ่งด ำเนินกำร
ผ่ำนบรษิทัย่อย (บรษิทั พ.ีเอส.พ.ี โลจสิตกิส ์(ประเทศไทย) จ ำกดั และบรษิทั สเปเชยีล อนิเตอร์เฟรท จ ำกดั) และ (6) กำร
เป็นตวัแทนจ ำหน่ำย (Non-exclusive distributor) สำรเตมิแต่ง (Additive) แบรนด ์Chevron Oronite ในประเทศไทย ประเทศ
กมัพูชำ และประเทศลำว และเป็นตวัแทนจ ำหน่ำยแต่เพยีงผูเ้ดยีว (Sole and Exclusive distributor) ในสนิคำ้ เช่น Markers 
และสนิค้ำอื่นๆ ของ Authentix รวมถึงกำรเป็นตวัแทนในกำรใหบ้รกิำรของ Authentix ในประเทศไทย ซึ่งด ำเนินกำรผ่ำน
บรษิัทย่อย (บรษิัท ยู.ซี.มำร์เก็ตติ้ง จ ำกดั”) นอกจำกนี้ บรษิัทฯ มบีรษิัทร่วมอีก 1 แห่ง โดยบรษิัทฯ ลงทุนในบรษิัทร่วม 
(บรษิทั วอทสเ์อก็ (ประเทศไทย)) ซึง่ประกอบ ธุรกจิใหบ้รกิำรแพลตฟอรม์อคีอมเมริซ์ (E-commerce Platform)  ส ำหรบักำร
ซื้อขำยชิน้ส่วนอะไหล่ยำนยนต ์ 

ดว้ยกำรทีก่ลุ่มบรษิทัฯ มธีุรกจิครอบคลุมตลอดห่วงโซ่อุปทำน (Value Chain) ของอุตสำหกรรมผลติน ้ำมนัหล่อลื่น 
(Lubricant) และผลติภณัฑ์อื่นๆ ช่วยส่งเสรมิควำมสำมำรถในกำรตอบสนองควำมต้องกำรของลูกคำ้ ควำมสำมำรถในกำร
บรหิำรจดักำรต้นทุนและกำรด ำเนินงำนที่มปีระสทิธภิำพ และส่งเสรมิควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัในฐำนะหนึ่งในผู้น ำใน
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อุตสำหกรรม โดยบรษิทัฯ มจีุดมุ่งหมำยในกำรน ำเสนอกำรใหบ้รกิำรธุรกจิแบบครบวงจรแก่ลูกคำ้ และสำมำรถอ ำนวยควำม
สะดวกแก่ลูกคำ้ใหส้ำมำรถรบับรกิำรต่ำงๆ จำกบรษิทัฯ ได ้แบบครบวงจร (Total Solution Provider) โดยตำมรำยงำนของ 
Kline & Company ซึ่งเป็นทีป่รกึษำดำ้นกำรตลำดอสิระ (Independent Market Researcher : IMR) ของบรษิทัฯ ทีจ่ดัท ำ ณ 
วนัที่ 2 พฤศจิกำยน 2565 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีก ำลงักำรผลิตน ้ำมนัหล่อลื่น (Lubricant) น ้ำมนัผสมยำง (Rubber 
Process Oil) และน ้ำมนัหม้อแปลง (Transformer Oil) รวมสูงที่สุดเมื่อเทยีบเคยีงกบัผู้พฒันำ และผลติผลติภณัฑ์หล่อลื่น
อสิระ (Independent Blender) ในประเทศไทย ดว้ยก ำลงักำรผลติ ณ  วนัที ่30 กนัยำยน 2565 ดว้ยก ำลงักำรผลติ 212 ล้ำน
ลติร3 ต่อปี 44 ล้ำนลติรต่อปี และ 25 ล้ำนลติรต่อปี ตำมล ำดบั และมส่ีวนแบ่งทำงกำรตลำดมำกทีสุ่ดในตลำดน ้ำมนัหล่อลื่น 
(Lubricant) ส ำหรบัอุตสำหกรรม น ้ำมนัผสมยำง (Rubber Process Oil) น ้ำมนัหมอ้แปลง (Transformer Oil) ในปี 2564 ใน
ประเทศไทย คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 24.2 รอ้ยละ 45.1 และรอ้ยละ 66.0 ตำมล ำดบั ทัง้นี้ สำมำรถแบ่งลกัษณะกำรประกอบ
ธุรกจิเป็น 6 ประเภท ตำมรำยไดร้วมของบรษิทัฯ ดงันี้  

1) ธุรกจิพฒันำ และผลติน ้ำมนัหล่อลื่น (Lubricant) จำระบ ี(Grease) และผลติภณัฑพ์เิศษ (Specialty products) เช่น 
น ้ ำ มัน ผสมย ำ ง  (Rubber Process Oil) น ้ ำ มันหม้ อ แปลง  ( Transformer Oil) โ ดย เ ป็ นก ร ณีที่ ลู กค้ ำ ให ้
บรษิทัฯ พฒันำ และผลติผลติภณัฑ์ รวมถงึจดัหำวตัถุดบิใหแ้ก่ลูกคำ้ ภำยใต้แบรนด์ต่ำงๆ ทัง้ในประเทศไทยและ
ต่ำงประเทศ เช่น ประเทศเมยีนมำ ประเทศกมัพูชำ และประเทศเวยีดนำม เป็นต้น ตำมควำมต้องกำรของลูกคำ้ 
โดยเป็นกำรพฒันำผลติภณัฑเ์ดมิหรอืทีไ่ดน้ ำมำปรบัปรุงสูตรกำรผลติใหม่ หรอืเป็นกำรพฒันำผลติภณัฑ์ใหม่ เพื่อ
น ำเสนอแก่ลูกคำ้ในกลุ่มอุตสำหกรรมต่ำงๆ ไดแ้ก่ กลุ่มลูกคำ้อุตสำหกรรมปิโตรเลยีม อุตสำหกรรมยำนยนต์  กลุ่ม
ลูกคำ้ผูผ้ลติพลงังำนไฟฟ้ำ เป็นตน้  

2) ธุรกิจซื้อมำขำยไป (Trading) วตัถุดบิและสนิค้ำ ได้แก่ น ้ำมนัหล่อลื่นพื้นฐำน (Base oil) สำรเติมแต่ง (Additive) 
ประเภทต่ำงๆ ซึ่งรวมถึง สำรเติมแต่ง (Additive) ของ Chevron Oronite และสินค้ำ ของ Authentix ซึ่งรวมถึง 
Markers และสินค้ำอื่นๆ รวมทัง้เป็นตัวแทนในกำรให้บริกำรของ  Authentix ที่ U.C. Marketing เป็นตัวแทน
จ ำหน่ำย (Non-exclusive distributor) และตัวแทนจ ำหน่ำยแต่เพียงผู้เดียว (Sole and Exclusive distributor) 
ตำมล ำดบั และซื้อมำขำยไปผลิตภัณฑ์น ้ำยำบ ำบดัไอเสีย ของแบรนด์  Adblue บรรจุภัณฑ์ และสินค้ำส ำเร็จรูป 
(Finished Goods) เช่น น ้ำมนัหล่อลื่น (Lubricant) และ จำระบ ีเป็นต้น เนื่องจำกบรษิทัฯ สัง่ซื้อวตัถุดบิ และสนิคำ้
ดงักล่ำวในปริมำณมำกและมีต้นทุนที่แข่งขนัได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ บริษัทฯ จึงมีกำรซื้อมำขำยไป (Trading) 
วตัถุดบิและสนิคำ้แก่บุคคลภำยนอก ในรำคำเท่ำกบัตน้ทุนของบรษิทัฯ บวกอตัรำก ำไร 

3) ธุรกจิกำรใหบ้รกิำรทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรพฒันำ และรบัจำ้งผลติ เป็นธุรกจิกำรใหบ้รกิำรพฒันำ และผลติน ้ำมนัหล่อลื่น 
(Lubricant) และจำระบ ี(Grease) โดยเป็นกรณีทีลู่กคำ้ใหบ้รษิทัฯ พฒันำ และผลติผลติภณัฑ์เท่ำนัน้ โดยลูกคำ้จะ
เป็นผูจ้ดัหำวตัถุดบิเอง 

4) ธุรกจิกำรใหบ้รกิำรศูนยก์ระจำยน ้ำมนัเชือ้เพลงิ (Terminalling) เป็นธุรกจิกำรใหบ้รกิำรศูนยก์ระจำยน ้ำมนัเชือ้เพลงิ 
(Terminalling) ซึ่งประกอบดว้ย ท่ำเรอื กำรใหบ้รกิำรคลงัน ้ำมนัเชือ้เพลงิ และบรกิำรจดักำรขนถ่ำยน ้ำมนัผ่ำนศูนย์
กระจำยน ้ำมนัเชือ้เพลงิ (Terminalling) ของบรษิทัฯ ใหแ้ก่ลูกคำ้ 

 
 

3  ก ำลังกำรผลิตน ้ำมันหล่อลื่น (Lubricant) รวมก ำลังกำรผลิต 27 ล้ำนลิตรต่อปี ของ Pacific -PSP Syntech ซึ่งเข้ำข่ำยเป็นบริษัทย่อยภำยใต้ประกำศ
คณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัย์และตลำดหลกัทรพัย์ที่ กจ. 17/2551 เรื่อง กำรก ำหนดบทนิยำมในประกำศเกี่ยวกบักำรออกและเสนอขำยหลกัทรพัย์ ซึ่ง
บรษิทัดงักล่ำวจดัเป็นกำรร่วมคำ้ตำมงบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ ตำมมำตรฐำนรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที ่10 เรื่องงบกำรเงนิรวม 
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5) ธุรกิจกำรให้บรกิำรศูนย์กระจำยสนิค้ำ เป็นธุรกิจกำรใหบ้รกิำรศูนย์กระจำยสนิคำ้ทัง้ภำยใน และภำยนอกอำคำร 
ส ำหรับน ้ำมันหล่อลื่น (Lubricant) จำระบี (Grease) และน ้ำมันผสมยำง (Rubber Process Oil) ที่บริษัทฯ เป็น
ผูผ้ลติ 

6) ธุรกจิกำรใหบ้รกิำรจดักำรดำ้นโลจสิตกิส์ เป็นธุรกจิกำรใหบ้รกิำรจดักำรดำ้นกำรขนส่งทำงบกขำ้มพรมแดน (Cross 
Border) ระหว่ำงประเทศไทย กบัประเทศที่มพีรหมแดนติดกบัประเทศไทย และให้บรกิำรจดักำรด้ำนกำรขนส่ง
สนิคำ้ และกำรใหบ้รกิำรทีเ่กีย่วขอ้งในกำรส่งสนิคำ้ทำงเรอื และทำงเครื่องบนิ 

นอกจำกนี้ บริษัทร่วมของบริษัทฯ ซึ่งได้แก่ WhatsEGG ประกอบธุรกิจให้บริกำรแพลตฟอร์มอีคอมเมิร์ซ (E-
commerce Platform)  ส ำหรบักำรซื้อขำยชิ้นส่วนอะไหล่ยำนยนต์ส ำหรบัผู้ประกอบกำร (B2B) ภำยใต้ชื่อ EGGMall โดย 
ธุรกจิใหบ้รกิำรทีเ่กีย่วเน่ืองขำ้งตน้ บรษิทัฯ มจีุดมุ่งหมำยในกำรน ำเสนอกำรใหบ้รกิำรธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งแก่ลูกคำ้ และสำมำรถ
อ ำนวยควำมสะดวกแก่ลูกคำ้ใหส้ำมำรถรบับรกิำรต่ำงๆ จำกบรษิทัฯ ได ้แบบครบวงจร 

ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่:  

โครงสรำ้งกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ก่อนกำรเสนอขำยหุน้สำมญัตอ่ประชำชนเป็นครัง้แรก (ณ วนัที ่8 กรกฎำคม 2565) 
ภำยหลงักำรออกหุน้สำมญัเพิม่ทุน เพื่อเสนอขำยใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ (Rights Offering) และภำยหลงักำร
เสนอขำยหุน้สำมญัต่อประชำชนเป็นครัง้แรก สำมำรถสรุปไดด้งันี้  

รำยช่ือผู้ถือหุ้น/1 

ก่อนกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัต่อประชำชนทัว่ไป 
เป็นครัง้แรก 

ภำยหลงักำรเสนอขำย 
หุ้นสำมญัต่อประชำชนทัว่ไป 

เป็นครัง้แรก ณ วนัท่ี 8 กรกฎำคม 2565 

ภำยหลงักำรออกหุ้นสำมญั
เพ่ิมทุน เพ่ือเสนอขำยให้แก่
ผู้ถือหุ้นเดิมตำมสดัส่วนกำร
ถือหุ้น (Rights Offering)/9 ณ 

วนัท่ี 15 สิงหำคม 2566 

จ ำนวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ จ ำนวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ จ ำนวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ 

1. ครอบครวัครองพำณิชย์/2, /6, /7 405,750,000 54.1 568,050,000 54.1 583,350,000 41.7 

1.1 นำงสำวอลษิำ ครองพำณิชย์ 115,440,000 15.4 161,616,000 15.4 161,616,000 11.5 

1.2 นำยเสกสรร ครองพำณิชย์ 115,440,000 15.4 161,616,000 15.4 176,916,000 12.6 

1.3 นำยณัฐพล ครองพำณิชย์ 115,440,000 15.4 161,616,000 15.4 161,616,000 11.5 

1.4 นำยสนิธุ ์ครองพำณิชย์ 18,690,000 2.5 33,462,000 3.2 33,462,000  2.4 

1.5 นำงอุไรลกัษณ์ ครองพำณิชย์ 22,500,000 3.0 31,500,000 3.0 31,500,000 2.3 

1.6 SUSAN Group Co., Ltd/3 18,240,000 2.4 18,240,000 1.7 18,240,000 1.3 

2. ครอบครวัติงธนำธิกลุ/4, /7 172,500,000 23.0 241,500,000 23.0 138,600,000 9.9 

2.1 นำยสมัพนัธ ์ตงิธนำธกุิล 52,500,000 7.0 73,500,000 7.0 46,200,000 3.3 

2.2 นำยพริยิะ ตงิธนำธกุิล 52,500,000 7.0 73,500,000 7.0 46,200,000 3.3 

2.3 นำยพรีชัต ์ตงิธนำธกุิล 52,500,000 7.0 73,500,000 7.0 46,200,000 3.3 

2.4 นำยสมภพ ตงิธนำธกุิล 15,000,000 2.0 21,000,000 2.0 - - 

3. นำยเพ่ิมศกัด์ิ โกศลพนัธุ ์ 60,000,000 8.0 84,000,000 8.0 98,000,000 7.0 
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รำยช่ือผู้ถือหุ้น/1 

ก่อนกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัต่อประชำชนทัว่ไป 
เป็นครัง้แรก 

ภำยหลงักำรเสนอขำย 
หุ้นสำมญัต่อประชำชนทัว่ไป 

เป็นครัง้แรก ณ วนัท่ี 8 กรกฎำคม 2565 

ภำยหลงักำรออกหุ้นสำมญั
เพ่ิมทุน เพ่ือเสนอขำยให้แก่
ผู้ถือหุ้นเดิมตำมสดัส่วนกำร
ถือหุ้น (Rights Offering)/9 ณ 

วนัท่ี 15 สิงหำคม 2566 

จ ำนวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ จ ำนวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ จ ำนวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ 

4. ครอบครวัเหล่ำเศรษฐำนันท์/5 60,000,000 8.0 84,000,000 8.0 84,000,000 6.0 

4.1 นำยสุรพนัธ ์ 
เหล่ำเศรษฐำนันท์ 

30,000,000 4.0 42,000,000 4.0 42,000,000 3.0 

4.2 นำยพงศพ์นัธ์ 
เหล่ำเศรษฐำนันท์ 

30,000,000 4.0 42,000,000 4.0 42,000,000 3.0 

5. นำยปวเรศ บุญตำนนท์/6 29,250,000 3.9 40,950,000 3.9 40,950,000 2.9 

6. นำยพรชยั ศภุกลุ 22,500,000 3.0 31,500,000 3.0 31,500,000 2.3 

7. กลุ่มผู้ซ้ืออ่ืน ๆ/8 - - - - 73,600,000 5.3 

8. ประชำชน - - - - 350,000,000 25.0 

รวมทัง้หมด 750,000,000 100.0 1,050,000,000 100.0 1,400,000,000 100.0 
หมำยเหตุ:  /1  กำรจดักลุ่มผูถ้อืหุน้ขำ้งตน้เป็นกำรนบัรวมกลุ่มครอบครวัตำมควำมสมัพนัธท์ำงสำยโลหติ มใิช่กำรจดักลุ่ม Acting in concert 

ตำมขอ้ 2 ของประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนที ่ทจ. 7/2552 เรื่องกำรก ำหนดลกัษณะควำมสมัพนัธ ์หรอืพฤตกิรรมทีเ่ขำ้
ลกัษณะเป็นกำรกระท ำรว่มกบับุคคลอื่น และกำรปฏบิตัติำมมำตรำ 246 และมำตรำ 247  

 /2  ครอบครวัครองพำณิชย ์ประกอบดว้ย (1) นำยสนิธุ ์ครองพำณิชย ์ซึง่เป็นบดิำ (2) นำงอุไรลกัษณ์ ครองพำณิชย ์ซึง่เป็นมำรดำ 
โดยมบีุตร 3 ท่ำน คอื (3) นำงสำวอลษิำ ครองพำณิชย ์(4) นำยเสกสรร ครองพำณิชย ์และ (5) นำยณฐัพล ครองพำณิชย ์

 /3  SUSAN Group Co., Ltd มผีูถ้อืหุน้ทีแ่ทจ้รงิ (Ultimate Shareholders) คอื (1) นำยสนิธุ ์ครองพำณิชย ์(2) นำงอุไรลกัษณ์ 
ครองพำณิชย ์(3) นำงสำวอลษิำ ครองพำณิชย ์(4) นำยเสกสรร ครองพำณิชย ์และ (5) นำยณฐัพล ครองพำณิชย ์ 

 /4  ครอบครวัตงิธนำกุล ประกอบดว้ย (1) นำยสมภพ ตงิธนำธกิุล ซึง่เป็นบดิำ โดยมบีุตร 3 ท่ำน คอื (2) นำยสมัพนัธ ์ตงิธนำธกิุล 
(3) นำยพริยิะ ตงิธนำธกิุล และ (4) นำยพริชัต์ ตงิธนำธกิุล  

 /5 นำยสุรพนัธ ์เหล่ำเศรษฐำนันท ์มคีวำมสมัพนัธเ์ป็นพีน้่องของนำยพงศพ์นัธ ์เหล่ำเศรษฐำนันท์ 
 /6  ในเดอืนพฤษภำคม 2565 ครอบครวัครองพำณิชยไ์ดซ้ื้อหุน้สำมญัของบรษิทัฯ จำกกลุ่มครอบครวับุญตำนนท ์เป็นจ ำนวนทัง้สิน้ 

729,600 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 32.0 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ดว้ยมลูค่ำประมำณ 2,183.84 ลำ้นบำท 
 /7 ครอบครวัตงิธนำธกิุลจะขำยหุน้ของบรษิทัฯ จ ำนวนทัง้หมด 102,900,000 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 7.4 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมด

ของบรษิทัฯ ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้สำมญัต่อประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก ณ วนัซื้อขำยหลกัทรพัย์ในตลำดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทยวนัแรก (First Trading Day) โดยรำคำซื้อขำยหุน้จะเป็นรำคำเดยีวกบัรำคำที่เสนอขำยต่อประชำชนเป็นกำรทัว่ไป 
(IPO) ใหแ้ก่ผูซ้ื้อจ ำนวน 9 รำย ไดแ้ก่ (1) กองทุนส่วนบุคคล โดยบรษิทั หลกัทรพัย ์อนิโนเวสท ์เอกซ์ จ ำกดั ซึง่เป็นกองทุนส่วน
บุคคลของกลุ่มลูกค้ำที่มคีวำมมัง่คัง่ระดบัสูง (High Net Worth) ที่บรษิัท หลกัทรพัย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกดั เป็นผู้บรหิำร
จดักำร (2) บรษิทั เอน็เตอร์ไพรส์ ทรำนสปอร์ต อนิเตอร์เนชัน่แนล จ ำกดั (3) นำยไพฑูรย์ โกสยีรกัษ์วงศ์ (4) นำงพรพมิล ศรี
สุภรวำณิชย ์(5) นำยเพิม่ศกัดิ ์โกศลพนัธุ ์(6) นำยดศิพงศ ์เตชวชัรำ (7) นำยเสกสรร ครองพำณิชย ์(8) นำยภทัวฒัน์ เสมอวงษ์ 
และ (9) นำยสุเมธำ ประสำนเหลอืงวไิล (รวมเรยีกว่ำ “กลุ่มผู้ซื้อ”) โดยไม่มรีำยใดในกลุ่มผูซ้ื้อจองซื้อหุน้ของบรษิทัฯ เกนิรอ้ยละ 
5 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้สำมญัต่อประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก 

 /8  กลุ่มผูซ้ื้ออื่น ๆ ประกอบด้วย (1) กองทุนส่วนบุคคล โดยบรษิทั หลกัทรพัย์ อนิโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกดั ซึ่งเป็นกองทุนส่วนบุคคล
ของกลุ่มลูกคำ้ทีม่คีวำมมัง่คัง่ระดบัสงู (High Net Worth) (2) บรษิทั เอน็เตอรไ์พรส ์ทรำนสปอรต์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั โดย
มผีู้ถือหุ้น คอื (ก) นำยอภิชิต พรวรนันท์ จ ำนวนร้อยละ 50 (ข) นำยธีรพนัธุ์ ตัง้พนิิจจิต จ ำนวนร้อยละ 30 (ค) นำยทตัพงศ์ 
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พรวรนันท ์จ ำนวนรอ้ยละ 5 (ง) นำยทศัไนย์ พรวรนันท์ จ ำนวนรอ้ยละ 5 (จ) นำงภทัรยีำ ตัง้พนิิจจติ จ ำนวนรอ้ยละ 5 และ (ฉ) 
เดก็ชำยภูร ิตัง้พนิิจจติ จ ำนวนรอ้ยละ 5 (3) นำยไพฑรูย ์โกสยีรกัษ์วงศ ์(4) นำงพรพมิล ศรสีุภรวำณิชย ์(5) นำยดศิพงศ ์เตชวชั
รำ (6) นำยภทัวฒัน์ เสมอวงษ์ และ (7) นำยสุเมธำ ประสำนเหลอืงวไิล 

 /9 ผูถ้อืหุน้ทุกรำยจะใชส้ทิธเิพิม่ทุนตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ของตนเอง ยกเวน้ SUSAN Group Co., Ltd จะยกสทิธใิหแ้ก่ นำยสนิธุ ์
ครองพำณิชย ์

ทัง้นี้ ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 ครอบครวัตงิธนำธกิุล ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ โดยมสีดัส่วนกำรถือหุ้น
ก่อนกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัต่อประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกในบริษัทฯ ประมำณร้อยละ 23.0 มีกำรถือหุ้น รวมถึงเป็น
กรรมกำร และมีส่วนร่วมในกำรบริหำร อยู่ในบริษัทอื่นนอกกลุ่มบริษัทฯ ซึ่งมีกำรประกอบธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำย
น ้ำมนัหล่อลื่น (Lubricant) รวมถงึธุรกจิทีเ่กีย่วเน่ือง ทัง้นี้กำรถอืหุน้ รวมถงึกำรเป็นกรรมกำร และมส่ีวนร่วมในกำรบรหิำรใน
บรษิทัดงักล่ำว อำจก่อใหเ้กดิควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ ระหว่ำงกลุ่มบรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ใหญ่ อย่ำงไรกต็ำม เพื่อเป็น
กำรป้องกนัควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ที่อำจเกดิขึ้น ในเดอืนมนีำคม 2566 ครอบครวันำยสมภพ ติงธนำธกิุลได้เขำ้ท ำ
สญัญำซื้อขำยหุน้ของบรษิทัฯ ใหแ้ก่กลุ่มผูซ้ื้อซึง่กลุ่มผูซ้ื้อดงักล่ำวไม่ไดเ้ป็นบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกบัครอบครวันำยสมภพ หรอืผู้
ถือหุ้นอื่นของบรษิทัฯ แต่อย่ำงใด (โปรดพจิำรณำรำยละเอียดของกลุ่มผูซ้ื้อเพิม่เตมิในส่วนที่ 2.2.5 ขอ้มูลทัว่ไปและขอ้มูล
ส ำคญัอื่น หวัขอ้ 5.2.3 สรุปสำระส ำคญัของสญัญำ) จ ำนวนทัง้หมด 102,900,000 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 7.35 ของจ ำนวน
หุ้นทัง้หมดของบรษิทัฯ ภำยหลงักำรเสนอขำยหุ้นสำมญัต่อประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก โดยรำคำซื้อขำยหุ้นจะเป็นรำคำ
เดยีวกบัรำคำทีเ่สนอขำยต่อประชำชนเป็นกำรทัว่ไป (IPO) และเป็นกำรซื้อขำยจรงิ (True sale) ซึง่เป็นผลให ้ครอบครวันำย
สมภพ ตงิธนำธกิุลมสีดัส่วนกำรถอืหุน้ลดลงจำกจ ำนวน 241,500,000 หุน้ เป็นจ ำนวน 138,600,000 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 
9.9 ของจ ำนวนหุ้นทัง้หมดของบรษิัทฯ ภำยหลงักำรเสนอขำยหุ้นสำมญัต่อประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก ณ วนัที่หุ้นของ
บรษิทัฯ เขำ้ท ำกำรซื้อขำยหลกัทรพัย์ในตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยวนัแรก (First Trading Day) ซึ่งภำยหลงัจำกกำร
ขำยหุ้นดงักล่ำวครอบครวันำยสมภพ ติงธนำธกิุล จะไม่ถือเป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของบรษิทัฯ อีกต่อไป รวมทัง้ โครงสร้ำง
กรรมกำร และผู้บรหิำร รวมถงึนโยบำยกำรประกอบธุรกจิของกลุ่มบรษิทัฯ ภำยหลงัจำกครอบครวันำยสมภพ ตงิธนำธกิุล 
ลดสดัส่วนกำรถอืหุน้ จะไม่มกีำรเปลี่ยนแปลง นอกจำกนี้ครอบครวันำยสมภพ ตงิธนำธกิุล และกลุ่มผูซ้ื้อไดเ้ขำ้ท ำสญัญำซื้อ
ขำยหุ้น และจะด ำเนินกำรต่ำงๆ ที่เกี่ยวขอ้ง ซึ่งรวมถึงกำรน ำหุ้นมำฝำกไว้ที่บรษิัท หลกัทรพัย์บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน) 
เพื่อใหม้ัน่ใจว่ำจะมกีำรซื้อขำยหุน้แลว้เสรจ็ตำมทีก่ ำหนด (Settlement) ทัง้นี้ ครอบครวันำยสมภพ ตงิธนำธกิุล และกลุ่มผูซ้ื้อ 
ลงนำมในสญัญำทีเ่กี่ยวขอ้งกบักำรซื้อขำยหุน้แล้วในกลำงเดอืนมนีำคม 2566 (โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิม่เตมิในส่วนที่ 
2.2.5 ขอ้มลูทัว่ไปและขอ้มลูส ำคญัอื่น หวัขอ้ 5.2.3 สรุปสำระส ำคญัของสญัญำ)” 

ทัง้นี้ ภำยใต้กฎเกณฑ์ที่ออกโดยตลำดหลกัทรพัย์ฯ หุ้นของบริษัทฯ ที่ เป็น Strategic รวมกันในสดัส่วนร้อยละ 
55.00 ของทุนช ำระแล้วภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนในครัง้นี้ ไม่อำจขำยไดเ้ป็นระยะเวลำ 1 ปีนับแต่วนัทีเ่ริม่ท ำ
กำรซื้อขำยหุน้ของบรษิทัฯ ในตลำดหลกัทรพัย์ฯ อย่ำงไรกด็ ีหุน้ของบรษิทัฯ ทีถู่กหำ้มขำยขำ้งตน้อำจขำยไดห้ลงัจำกทีค่รบ
ก ำหนดระยะเวลำ 6 เดอืนแรกนับจำกเริม่ท ำกำรซื้อขำยในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ในสดัส่วนไม่เกนิรอ้ยละ 25.00 ของจ ำนวนหุน้
ทีถู่กหำ้มขำย และหุน้สดัส่วนทีเ่หลอืซึ่งคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 ของจ ำนวนหุน้ทีถู่กหำ้มขำยขำ้งต้นจะสำมำรถเริม่ขำย
ไดภ้ำยหลงัจำกทีค่รบก ำหนดระยะเวลำ 12 เดอืนแรกนับจำกวนัทีเ่ริม่ท ำกำรซื้อขำยหุน้ของบรษิทัฯ ในตลำดหลกัทรพัยฯ์ 

นอกจำกกำรหำ้มขำยหุน้ตำมเงื่อนไขและระยะเวลำทีก่ ำหนดในขอ้บงัคบัตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง 
กำรรบัหุน้สำมญัหรอืหุน้บุรมิสทิธเิป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน พ.ศ. 2558 (Regulatory Lock-up) ผูถ้อืหุน้เดมิทุกรำย (ซึ่งไม่
รวมถึงกลุ่มผู้ซื้อ) ตกลงที่จะเขำ้ท ำหนังสอืขอ้ตกลงกบัผูจ้ดักำรกำรจดัจ ำหน่ำยและรบัประกนักำรจ ำหน่ำย โดยตกลงทีจ่ะ
จ ำกัดสิทธิของตนว่ำจะไม่จ ำน ำ จ ำนอง ก่อภำระผูกพนั ขำยหรือจ ำหน่ำยจ่ำยโอนหุ้นของตนให้แก่บุคคลอื่นใดในช่วง
ระยะเวลำ 6 เดอืน นับแต่วนัทีหุ่น้ของบรษิทัฯ เริม่ท ำกำรซื้อขำยในตลำดหลกัทรพัยฯ์ และสำมำรถขำยหุน้ทัง้หมดไดเ้มือ่ครบ
ก ำหนดระยะเวลำ 6 เดอืน อกีทัง้ กลุ่มผูซ้ื้อตกลงจะไม่โอน ขำย หรอืจ ำหน่ำยไปดว้ยประกำรใดซึ่งหุน้ตำมสญัญำทีต่นถอือยู่
ใหแ้ก่บุคคลใด ๆ ในระยะเวลำ 1 เดอืนนับจำกวนัท ำกำรซื้อขำยเสรจ็สมบูรณ์ ส ำหรบักรรมกำร และ/หรอืผูบ้รหิำรของบรษิทัฯ 
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ทีไ่ดร้บัจดัสรรหุน้ในกำรเสนอขำยหุน้เพิม่ทุนในครัง้นี้มแีนวทำงในกำรจะไม่โอน ขำย หรอืจ ำหน่ำยไปดว้ยประกำรใดซึง่หุน้
ตำมสัญญำที่ตนถืออยู่ให้แก่บุคคลใด ๆ ในระยะเวลำ 1 เดือนนับจำกวนัที่เริ่มท ำกำรซื้อขำยหุ้นของบริษัทฯ ในตลำด
หลกัทรพัยฯ์ เช่นกนั 

คณะกรรมกำรบริษทั:  

ณ วนัที ่15 สงิหำคม 2566 คณะกรรมกำรบรษิทัประกอบดว้ยกรรมกำรจ ำนวน 9 ท่ำน ดงันี้ 

รำยชื่อ ต ำแหน่ง 

1. นำยยงยศ ครองพำณชิย(์1),(4),(5) ประธำนกรรมกำรบรษิทั กรรมกำร และกรรมกำรสรรหำและพจิำรณำค่ำตอบแทน 

2. นำยปวเรศ บญุตำนนท(์4) กรรมกำร และกรรมกำรบรหิำร 

3. นำยสนิธุ ์ครองพำณิชย(์2),(4) กรรมกำร ประธำนเจำ้หน้ำทีบ่รหิำร และประธำนกรรมกำรบรหิำร 

4. นำยเสกสรร ครองพำณิชย(์2),(4) กรรมกำร รองประธำนเจำ้หน้ำทีบ่รหิำร และกรรมกำรบรหิำร 

5. นำยเพิม่ศกัดิ ์โกศลพนัธุ ์ กรรมกำร 

6. นำยปรชีำ อสิสระพำนิชกจิ กรรมกำร และกรรมกำรบรหิำร 

7. นำงสำวจรญัญำ แสงสุขด(ี3) 
กรรมกำรอสิระ ประธำนกรรมกำรตรวจสอบ และกรรมกำรสรรหำและพจิำรณำ
ค่ำตอบแทน 

8. นำยชชูยั เอีย่มรุ่งโรจน์ 
กรรมกำรอสิระ กรรมกำรตรวจสอบ และประธำนกรรมกำรสรรหำและพจิำรณำ
ค่ำตอบแทน 

9. นำยตฤณวรรธน์ ธนิตนธิพินัธ,์(5) กรรมกำรอสิระ และกรรมกำรตรวจสอบ 
หมำยเหตุ 
(1) นำยสมเกยีรตลิำออกจำกต ำแหน่งประธำนกรรมกำร กรรมกำรอสิระและกรรมตรวจสอบของบรษิทัฯ ณ วนัที่ 15 มกรำคม 2566 โดยนำย

ตฤณวรรธน์ ธนิตนิธพินัธ์ ได้รบักำรแต่งตัง้เป็นกรรมกำรอสิระ และกรรมกำรตรวจสอบ และนำยยงยศ ครองพำณิชย์ ได้รบักำรแต่งตัง้เป็น
ประธำนกรรมกำรบรษิทั โดยที่ประชุมคณะกรรมกำรบรษิทัครัง้ที่ 1/2566 เมื่อวนัที่ 16 มกรำคม 2566 นอกจำกนี้ ที่ประชุมคณะกรรมกำร
บรษิทัครัง้ที ่1/2566 เมื่อวนัที ่16 มกรำคม 2566 ไดแ้ต่งตัง้กรรมกำรอสิระ 1 ท่ำน ซึง่ไดแ้ก่ นำงสำวจรญัญำ แสงสุขด ีซึง่เป็นกรรมกำรอสิระ 
ประธำนกรรมกำรตรวจสอบ และกรรมกำรสรรหำและพจิำรณำค่ำตอบแทน ใหร้่วมพจิำรณำก ำหนดวำระกำรประชุมคณะกรรมกำร 

(2) กรรมกำรทีเ่ป็นผูบ้รหิำร 
(3) กรรมกำรตรวจสอบทีม่คีวำมรูแ้ละประสบกำรณ์เพยีงพอทีจ่ะสำมำรถท ำหน้ำทีใ่นกำรสอบทำนควำมน่ำเชื่อถือของงบกำรเงนิของบรษิทัฯ 
(4) กรรมกำรผูม้อี ำนำจลงนำมผกูผนับรษิทัฯ โดยกรรมกำรสองในสีค่นนี้ลงลำยมอืชื่อร่วมกนั 
(5) นำยตฤณวรรธน์ ธนิตนิธพินัธ์ ได้รบักำรแต่งตัง้เป็นกรรมกำรอสิระ และกรรมกำรตรวจสอบ และนำยยงยศ ครองพำณิชย์ ได้รบักำรแต่งตัง้

เป็นประธำนกรรมกำรบรษิทั โดยทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทัครัง้ที ่1/2566 เมื่อวนัที ่16 มกรำคม 2566 

สรปุปัจจยัควำมเส่ียง:  

1. ควำมเส่ียงด้ำนกำรเงิน 

1) ควำมเสีย่งจำกกำรกูย้มื ควำมผนัผวนของอตัรำดอกเบีย้เงนิกู ้และควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ 

บรษิัทฯ มหีนี้สนิรวมเพิม่ขึ้นจำก 2,424.9 ล้ำนบำท ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2564 เป็น จ ำนวน 6,883.5 ล้ำน
บำท ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2565 โดยหำกพจิำรณำหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบี้ย (Interest Bearing Debt) พบว่ำ
เพิม่ขึ้นจำก 811.6 ล้ำนบำท ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2564 เป็นจ ำนวน 5,084.3 ล้ำนบำท โดยหนี้สนิทีม่ภีำระ
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ดอกเบี้ย (Interest Bearing Debt) ดงักล่ำวคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 73.9 ของหนี้สินรวม ทัง้นี้ หนี้สินรวมที่
เพิม่ขึน้ในปี 2565 โดยหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของเงนิกู้ยมืจำกสถำบนักำรเงนิจ ำนวน 2,200.0 ล้ำนบำท เพื่อ
ใชใ้นกำรจ่ำยเงนิปันผลจ ำนวน 2,505.04 ลำ้นบำท และจ ำนวน 1,200 ลำ้นบำท ลำ้นบำท เพื่อใชใ้นกำรเขำ้ซื้อ
บรษิทัย่อย ซึง่คอื U.C. Marketing จ ำนวน 1,372.0 ลำ้นบำท ทัง้นี้ กำรกูย้มืเงนิเพิม่เตมิท ำใหอ้ตัรำส่วนหนี้สนิ
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) และอตัรำส่วนหนี้สนิที่มดีอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ( Interest 
Bearing Debt to Equity Ratio) คดิเป็น 15.5 เท่ำ และ 11.5 เท่ำ ตำมล ำดบั นอกจำกนี้ บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวม
ลดลงจำก 6,883.5 ลำ้นบำท ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2565 เป็น จ ำนวน 5,883.9 ลำ้นบำท ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 
2566 โดยหำกพจิำรณำหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบี้ย (Interest Bearing Debt) พบว่ำลดลงจำก 5,084.3 ล้ำนบำท 
ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2565 เป็นจ ำนวน 4,279.9 ล้ำนบำท ณ วนัที่ 30 มถิุนำยน 2566 โดยหนี้สนิที่มภีำระ
ดอกเบี้ย (Interest Bearing Debt) ดังกล่ำวคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 72.7 ของหนี้สินรวม และ ณ วันที่ 30 

มิถุนำยน 2566 พบว่ำ อตัรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio: D/E Ratio) จะเท่ำกบั 
6.3 เท่ำ และอตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้จะเท่ำกบั  4.6 เท่ำ อกีทัง้มลูค่ำเงนิจ่ำยคนื
ภำระผูกพนัตำมสญัญำเงนิกู้ส ำหรบักำรจ่ำยเงนิปันผลดงักล่ำวขำ้งต้น (รวมเงนิต้นและดอกเบี้ย) ในปี 2566 
เท่ำกบั 544 ล้ำนบำท โดยมูลค่ำเงนิจ่ำยคนืภำระผกูพนัตำมสญัญำเงนิกูด้งักล่ำวจะมแีนวโน้มลดลงตำมภำระ
ดอกเบี้ยจะทยอยลดลงในแต่ละปีเนื่องจำกมกีำรทยอยคืนเงินต้น ในขณะที่เงินกู้ยืมอื่นเป็นสินเชื่อเงินสด
หมุนเวยีน (Revolving Loan) ทีใ่ชใ้นกำรด ำเนินงำนและไม่มรีะบุงวดกำรผ่อนช ำระคนื ดว้ยภำระหนี้สนิทำง
กำรเงินของกลุ่มบริษัทฯ หำกในอนำคตกลุ่มบริษัทฯ ต้องมีกำรกู้ยืมเงินเพิ่มเติมเพื่อเป็นส่วนหนึ่งในกำร
บรหิำรเงนิทุน และ/หรอืกำรขยำยกจิกำรของกลุ่มบรษิทัฯ กลุ่มบรษิทัฯ อำจไม่สำมำรถจดัหำแหล่งเงนิทุนดว้ย
เหตุผลจำกเงื่อนไขกำรด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงนิ และหรอืไม่สำมำรถจดัหำแหล่งเงนิทุนดว้ยขอ้ตกลงและ
เงื่อนไขเดยีวกนัหรอืดกีว่ำขอ้ตกลงภำยใตส้ญัญำเงนิกู้ยมืทีก่ลุ่มบรษิทัฯ มอียู่ ในปัจจุบนั ซึ่งอำจส่งผลกระทบ
ทำงลบต่อควำมสำมำรถในกำรลงทุน กำรขยำยธุรกิจของบรษิัทฯ ในกรณีที่ไม่สำมำรถจดัหำแหล่งเงนิทุน
เพิ่มเติมได้ รวมทัง้หำกอตัรำดอกเบี้ยปรบัเพิ่มสูงขึ้นหรือมกีำรเปลี่ยนแปลงไปอย่ำงมนีัยส ำคญัในอนำคต 
ตลอดจนบรษิทัฯ อำจไม่สำมำรถด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคญัที ่บรษิทัฯ จะต้องรกัษำไวต้ลอดอำยุของ
สญัญำเงนิกู ้ไดแ้ก่ อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (D/E) และควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระหนี้ (DSCR)  
ซึ่งหำกบรษิทัฯ ไม่สำมำรถปฏบิตัติำมเงื่อนไขหรอืขอ้ก ำหนดดงักล่ำวได ้จะมผีลใหเ้จำ้หนี้เงนิกู้สำมำรถเรยีก
เกบ็ดอกเบีย้ในอตัรำดอกเบีย้ผดิเงือ่นไข ก ำหนดเงือ่นไขอื่นใดเพิม่เตมิ หรอือำจด ำเนินกำรยดึหลกัประกนัของ
บริษัทฯ เป็นต้น ซึ่งอำจส่งผลกระทบต่อต้นทุนทำงกำรเงิน ผลก ำไร ควำมต่อเนื่องในกำรด ำเนินธุรกิจ 
ตลอดจนกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ นอกจำกนี้จำกควำมเสี่ยงจำกกำรกู้ยมื ควำมผนัผวนของอตัรำดอกเบี้ย
เงนิกู ้และควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ ขำ้งตน้ อำจท ำใหก้ลุ่มบรษิทัฯ ไม่สำมำรถปฏบิตัติำมขอ้ก ำหนด
ในสญัญำสนิเชื่อ และดว้ยภำระทำงกำรเงนิทีบ่รษิทัฯ มอียู่ในปัจจุบนัอำจก่อใหเ้กดิขอ้จ ำกดัในกำรจ่ำยเงนิปัน
ผลของบรษิทัฯ ในอนำคตใหไ้ม่สำมำรถจ่ำยเงินปันผลไดใ้นระดบัเดยีวกบัเงนิปันผลทีเ่คยจ่ำยในอดตี รวมถงึ
จ ำนวนเงนิปันผลทีจ่่ำยในอดตี มไิดเ้ป็นตวับ่งชีถ้งึจ ำนวนเงนิปันผลทีจ่ะจำ่ยในอนำคต ซึง่ในกำรจ่ำยเงนิปันผล
จะมกีำรค ำนึงถงึปัจจยัต่ำง ๆ รวมถงึก ำไรในอนำคต ฐำนะทำงกำรเงนิ ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัย่อยของ
บริษัทฯ กระแสเงินสด ควำมต้องกำรเงินทุนหมุนเวียน และรำยจ่ำยฝ่ำยทุนในอนำคต  (โปรดพิจำรณำ
รำยละเอยีดเพิม่เตมิ ในส่วนที ่2.2 กำรบรหิำรจดักำรควำมเสีย่ง หวัขอ้ 2.2.1.2  ควำมเสีย่งจำกกำรไม่สำมำรถ
ปฏบิตัติำมขอ้ก ำหนดในสญัญำสนิเชื่อ และหวัขอ้ 2.2.1.3 ควำมเสีย่งจำกกำรทีก่ลุ่มบรษิทัฯ อำจไม่สำมำรถ

 
 

4  กำรจ่ำยเงนิปันผลจ ำนวน 3,105.4 ลำ้นบำท ในปี 2565 (600.1 ลำ้นบำท ในเดอืนมถิุนำยน 2565 และ 2,505.0 ลำ้นบำท ในเดอืนตุลำคม 2565) 
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จ่ำยเงนิปันผล หรอือำจเลอืกทีจ่ะไม่จ่ำยเงนิปันผล  ซึ่งค ำนึงถงึปัจจยัต่ำง ๆ รวมถงึก ำไรในอนำคต ฐำนะทำง
กำรเงนิ ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ กระแสเงนิสด ควำมต้องกำรเงนิทุนหมุนเวยีน และ
รำยจ่ำยฝ่ำยทุนในอนำคต และหวัขอ้ 2.2.4 กำรวเิครำะห์และค ำอธบิำยของฝ่ำยจดักำร หวัขอ้ ส่วนของผูถ้อื
หุน้ ในผลประกอบกำรและฐำนะทำงกำรเงนิของบรษิทัฯ ตำมงบกำรเงนิรวมเพื่อวตัถุประสงค์เฉพำะส ำหรบัปี 
2563 – 2564 และงบกำรเงินกำรรวมของบริษัทฯ ส ำหรับปี 2565 (หลังรวมข้อมูลทำงกำรเงินของ U.C. 
Marketing) และฐำนะทำงกำรเงนิของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2563 2564 และ 2565 (รวมฐำนะทำงกำร
เงนิของ U.C. Marketing ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2563 2564 2565)) 

2) ควำมเสีย่งจำกกำรไม่สำมำรถปฏบิตัติำมขอ้ก ำหนดในสญัญำสนิเชื่อ 

ปัจจุบนั บรษิัทฯ มกีำรจดัหำเงนิทุนบำงส่วนจำกเงนิกู้ยมืจำกสถำบนักำรเงนิ เพื่อวตัถุประสงค์ต่ำงๆ เช่น 
ส ำหรบักำรเขำ้ซื้อหุน้ทัง้หมดของ U.C. Marketing และส ำหรบัจ่ำยปันผลใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ เป็นต้น ดงันัน้ กลุ่ม
บรษิทัฯ จงึมภีำระทีต่้องปฏบิตัติำมเงือ่นไขและขอ้ก ำหนดทำงกำรเงนิต่ำงๆ ตำมทีไ่ดร้ะบุในสญัญำเงนิกู้ เช่น 
กำรด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั เช่น อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Debt to Equity Ratio: D/E 
Ratio) อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ (Debt Service Coverage Ratio) กำรเปลีย่นแปลงสดัส่วนกำร
ถอืหุน้ของครอบครวัครองพำณิชย์ทีจ่ะต้องด ำรงสดัส่วนกำรถอืหุน้ในบรษิทัฯ ไม่ต ่ำกว่ำอตัรำรอ้ยละ 45 เวน้
แต่ในกรณีที่บริษัทฯ เพิ่มทุนจดทะเบียนจำกกำรน ำหุ้นเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย์ฯ จะต้องด ำรง
สดัส่วนกำรถอืหุน้ในบรษิทัฯ ไม่ต ่ำกว่ำอตัรำรอ้ยละ 30 รวมถงึผูบ้รหิำรบำงรำย (นำยสนิธุ ์ครองพำณิชย ์และ
นำยเสกสรร ครองพำณิชย์) จะต้องด ำรงต ำแหน่งผู้บรหิำรของบรษิัทฯ ตลอดระยะเวลำของสญัญำ  รวมถึง
ขอ้ก ำหนดอื่นๆ เช่น กำรช ำระเงนิตำมก ำหนด หรอืกำรปฏิบตัิตำมขอ้ตกลง หรอืค ำรบัรองใดๆ  ซึ่งกำรไม่
ปฏบิตัติำมดงักล่ำวอำจเป็นเหตุแห่งกำรผดิสญัญำ ตำมสญัญำเงนิกู ้และ/หรอื สญัญำอื่นทีม่กีบัสถำบนักำรเงนิ
อื่น (Cross-Default) เป็นต้น (โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิม่เตมิในส่วนที ่2.2 กำรประกอบธุรกจิและผลกำร
ด ำเนินงำน หวัขอ้ที ่1.2.16 ทรพัย์สนิทีใ่ชป้ระกอบธุรกจิ) ดงันัน้ หำกบริษทัฯ ไม่สำมำรถปฏบิตัติำมเงื่อนไข
หรือข้อก ำหนดดงักล่ำวได้จะมีผลให้ เจ้ำหนี้เงินกู้สำมำรถเรียกเก็บดอกเบี้ยในอตัรำดอกเบี้ยผิดเงื่อนไข 
ก ำหนดเงื่อนไขอื่นใดเพิม่เตมิ หรอืต้องจดัสรรกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนเพื่อรองรบักำรช ำระคนืหนี้สนิ
ของกลุ่มบรษิทัฯ หรอืกำรถูกระงบักำรใหส้นิเชื่อ ซึ่งอำจส่งผลกระทบต่อควำมคล่องตวัทำงกำรเงนิของกลุ่ม
บรษิทัฯ ในกำรวำงแผนหรอืกำรรบัมอืต่อกำรเปลี่ยนแปลงในธุรกจิ กำรขยำยธุรกจิ หรอือำจมขีอ้จ ำกดัในกำร
จ่ำยเงนิปันผล ตลอดจนอำจด ำเนินกำรยดึหลกัประกนัของบรษิทัฯ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อชื่อเสยีง ฐำนะทำง
กำรเงนิ และผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ อย่ำงมนีัยส ำคญั 

3) ควำมเสี่ยงจำกกำรที่กลุ่มบริษัทฯ อำจไม่สำมำรถจ่ำยเงินปันผล หรืออำจเลือกที่จะไม่จ่ำยเงนิปันผล  ซึ่ง
ค ำนึงถงึปัจจยัต่ำง ๆ รวมถงึก ำไรในอนำคต ฐำนะทำงกำรเงนิ ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ 
กระแสเงนิสด ควำมตอ้งกำรเงนิทุนหมุนเวยีน และรำยจ่ำยฝ่ำยทุนในอนำคต 

ควำมสำมำรถในกำรจ่ำยเงนิปันผลของกลุ่มบรษิทัฯ ในอนำคต จะขึน้อยู่กบัผลประกอบกำรทำงกำรเงนิของ
กลุ่มบรษิทัฯ ในอนำคต ซึ่งผลประกอบกำรดงักล่ำวขึน้อยู่กบัควำมส ำเรจ็ในกำรด ำเนินกำรตำมแผนธุรกจิของ
บรษิัทฯ ตลอดจนปัจจยัต่ำงๆ เช่น ปัจจยัทำงกำรตลำดและกำรแข่งขนั ปัจจยัทำงกำรเงนิซึ่งรวมถึงสภำพ
คล่องของกจิกำร ปัจจยัทำงกฎหมำย ตลอดจนขอ้จ ำกดัในกำรจ่ำยปันผลในอนำคตบำงประกำร เช่น กรณีที่
บรษิทัฯ อำจไม่สำมำรถปฏบิตัติำมเงือ่นไขเงนิกูก้บัสถำบนักำรเงนิ ซึง่ปัจจยับำงอย่ำงอยู่นอกกำรควบคุมของ
กลุ่มบรษิัทฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2565 บรษิัทฯ มหีนี้สนิที่มภีำระดอกเบี้ยและหนี้สนิรวม เท่ำกบั 5,084.3 
ล้ำนบำท และ 6,883.5 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยบริษัทฯ มีภำระทำงกำรเงินโดยหลกัเป็นผลมำจำกกำร
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เพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิ เพื่อใชใ้นกำรจ่ำยเงนิปันผลจ ำนวน 2,505.05 ล้ำนบำทโดยมกีำรกูย้มื
เงนิเพิม่เติมจำกสถำบนักำรเงนิจ ำนวน 2,200.0 ล้ำนบำท และเพื่อใช้ในกำรเขำ้ซื้อบรษิัทย่อย ซึ่งคอื U.C. 
Marketing จ ำนวน 1,372.0 ลำ้นบำท โดยมกีำรกูย้มืเงนิจำกสถำบนักำรเงนิจ ำนวน 1,200 ลำ้นบำท ทัง้นี้ จำก
กำรกู้ยืมเงินเพิ่มเติมดงักล่ำว ท ำให้อตัรำส่วนทำงกำรเงินของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2565 ได้แก่ 
อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (Debt to Equity Ratio) คดิเป็น 15.5 เท่ำ6  และ ณ วนัที่ 30 มถิุนำยน 
2566 บรษิทัฯ มหีนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบี้ย (Interest Bearing Debt) และหนี้สนิรวม เท่ำกบั 4,279.9 ล้ำนบำท 
และ 5,883.9 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยอัตรำส่วนทำงกำรเงินของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2566 
อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Debt to Equity Ratio) คดิเป็น 8.2 เท่ำ และอตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระ
ดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้นจะเท่ำกบั  6.3 เท่ำ โดยมูลค่ำเงนิจ่ำยคนืภำระผูกพนัตำมสญัญำเงนิกู้ยืมจำก
สถำบนักำรเงนิส ำหรบักำรจ่ำยเงนิปันผลดงักล่ำวขำ้งต้น (รวมเงนิต้นและดอกเบี้ย) ของบรษิทัฯ ในปี 2566 
เท่ำกบั 544 ลำ้นบำท ทัง้นี้ มลูค่ำเงนิจ่ำยคนืภำระผกูพนัตำมสญัญำเงนิกูด้งักล่ำวจะมแีนวโน้มลดลงตำมภำระ
ดอกเบี้ยจะทยอยลดลงในแต่ละปีเนื่องจำกมกีำรทยอยคืนเงินต้น ในขณะที่เงินกู้ยืมอื่นเป็นสินเชื่อเงินสด
หมุนเวยีน (Revolving Loan) ที่ใช้ในกำรด ำเนินงำนและไม่มรีะบุงวดกำรผ่อนช ำระคนื ทัง้นี้ ด้วยภำระทำง
กำรเงนิที่บรษิัทฯ มอียู่ในปัจจุบนัอำจก่อให้เกิดขอ้จ ำกดัในกำรจ่ำยเงนิปันผลของบรษิัทฯ ในอนำคตให้ไม่
สำมำรถจ่ำยเงนิปันผลไดใ้นระดบัเดยีวกบัเงนิปันผลทีเ่คยจ่ำยในอดตี รวมถงึจ ำนวนเงนิปันผลทีจ่่ำยในอดตี  
มไิดเ้ป็นตวับ่งชีถ้งึจ ำนวนเงนิปันผลทีจ่ะจ่ำยในอนำคต นอกจำกนี้ คณะกรรมกำรบรษิทัอำจมขีอ้เสนอแนะทีจ่ะ
ใหล้ดหรอืงดกำรจ่ำยเงนิปันผลส ำหรบัรอบระยะเวลำใดเวลำหนึ่ง เพื่อใหเ้ป็นไปตำมแผนกำรเตบิโตทำงธุรกจิ
ของกลุ่มบรษิทัฯ ในอนำคต รวมถงึควำมตอ้งกำรใชเ้งนิลงทุน เงนิหมุนเวยีน แผนกำรจ่ำยช ำระคนืหนี้สนิ หรอื
ปัจจยัต่ำงๆ ทีเ่ห็นสมควร ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึไม่สำมำรถรบัรองต่อผูล้งทุนไดว้่ำ บรษิทัฯ จะท ำผลก ำไรได้ใน
อนำคต หรอืรบัรองว่ำคณะกรรมกำรบรษิทัหรอืผูใ้หกู้้จะอนุมตักิำรจ่ำยเงนิปันผลแมว้่ำบรษิทัฯ จะสำมำรถท ำ
ก ำไรไดก้ต็ำม (โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิม่เตมิ ในหวัขอ้ 2.2.4 กำรวเิครำะหแ์ละค ำอธบิำยของฝ่ำยจดักำร 
หัวข้อ ส่วนของผู้ถือหุ้น ในผลประกอบกำรและฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ ตำมงบกำรเงินรวมเพื่อ
วตัถุประสงค์เฉพำะส ำหรบัปี 2563 – 2564 และงบกำรเงินกำรรวมของบริษัทฯ ส ำหรบัปี 2565 (หลงัรวม
ขอ้มูลทำงกำรเงนิของ U.C. Marketing) และฐำนะทำงกำรเงนิของบรษิัทฯ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2563 2564 
และ 2565 (รวมฐำนะทำงกำรเงนิของ U.C. Marketing ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2563 2564 2565)) 

4) ควำมเสี่ยงจำกกำรที่สมมติฐำนที่ใช้ในกำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมในกำรเข้ำซื้อกิจกำร อำจแตกต่ำงจำก
ขอ้เทจ็จรงิทีเ่กดิขึน้ 

ในเดอืน มกรำคม 2565 บรษิทัฯ ไดเ้ขำ้ซื้อหุน้รอ้ยละ 100.0 ใน U.C. Marketing ดว้ยมลูค่ำ 1,372.0 ลำ้นบำท
จำกกลุ่มครอบครวับุญตำนนท์และครอบครวัครองพำณิชย์ โดยบรษิทัฯ ก ำหนดรำคำเขำ้ซื้อโดยอ้ำงองิจำก
มูลค่ำยุตธิรรมของ U.C. Marketing ซึ่งประเมนิโดยผูป้ระเมนิอสิระ ซึ่งไดม้กีำรใชว้ธิกีำรประเมนิมลูค่ำกจิกำร
ที่ใช้โดยทัว่ไปและบนสมมติฐำนต่ำงๆ ที่ผู้ประเมินอิสระพิจำรณำว่ำเหมำะสม รวมถึงสมมติฐำนว่ำ U.C. 
Marketing จะสำมำรถต่ออำยุสัญญำตัวแทนจ ำหน่ำยกับ Chevron Oronite ได้อย่ำงต่อเนื่องด้วยเงื่อนไข
เดยีวกบัสญัญำฉบบัปัจจุบนัรวมถึงค่ำคอมมชิชัน่ ที่ U.C. Marketing ได้รบัจำก Chevron Oronite ภำยหลงั

 
 

5  กำรจ่ำยเงนิปันผลจ ำนวน 3,105.5 ลำ้นบำท ในปี 2565 (600.1 ลำ้นบำท ในเดอืนมถิุนำยน 2565 และ 2,505.0 ลำ้นบำท ในเดอืนตุลำคม 2565) 
6  ส ำหรบัปี 2565 บรษิทัฯ ไดร้บักำรยกเวน้กำรทดสอบเงื่อนไขอตัรำสว่นทำงกำรเงนิจำกสถำบนักำรเงนิทีเ่กีย่วขอ้ง โดยจะมกีำรทดสอบครัง้ถดัไป ณ วนัที ่30 
มถิุนำยน 2566  
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จำกสัญญำฉบับปัจจุบันซึ่งมีระยะเวลำ 10 ปีสิ้นสุดลงในปี 2574 หำกข้อเท็จจริงที่เกิดขึ้นแตกต่ำงจำก
สมมติฐำนส ำคญัที่ใช้ในกำรประเมนิมูลค่ำยุติธรรมเช่น กำรได้รบักำรต่ออำยุสญัญำ และ/หรอืกำรได้รบัค่ำ
คอมมิชชัน่  อำจเป็นผลให้มูลค่ำยุติธรรมของ U.C. Marketing แตกต่ำงจำกมูลค่ำยุติธรรมของ U.C. 
Marketing ซึ่งประเมนิโดยผู้ประเมนิอิสระดงักล่ำว อย่ำงมนีัยส ำคญั นอกจำกนี้ เนื่องจำกกำรเขำ้ซื้อ U.C. 
Marketing ดงักล่ำวถูกพจิำรณำว่ำเป็นกำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำรควบคุมเดยีวกนัตำมแนวปฏบิตัทิำงกำรบญัชี
ส ำหรบักำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำรควบคุมเดยีวกนั ทีอ่อกโดยสภำวชิำชพีบญัช ีดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมกีำรรบัรูส่้วน
ต่ำงระหว่ำงตน้ทุนกำรรวมธุรกจิภำยใต้กำรควบคุมเดยีวกนัทีส่งูกว่ำมลูค่ำสุทธติำมบญัชขีอง U.C. Marketing 
ณ วนัที่เขำ้ซื้อ จ ำนวน 1,174 ล้ำนบำท ภำยใต้หวัขอ้ “ส่วนต ่ำกว่ำทุนจำกกำรรวมธุรกิจภำยใต้กำรควบคุม
เดยีวกนั” ในงบแสดงฐำนะกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ ตัง้แต่ไตรมำส 1 ปี 2565 เป็นตน้ไป ทัง้นี้ บรษิทัฯ จะมกีำร
ตดัรำยกำรดงักล่ำวออกจำกงบกำรเงนิของบรษิทัฯ โดยกำรโอนรำยกำรดงักล่ำวไปยงัก ำไรสะสมโดยตรงเมื่อ
บรษิทัฯ มกีำรจ ำหน่ำยเงนิลงทุนใน U.C. Marketing ออกไป  (โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิม่เตมิ ในส่วนที่ 
2.2 กำรบรหิำรจดักำรควำมเสีย่ง หวัขอ้ 2.2.3.1  ควำมเสีย่งจำกกำรประกอบธุรกจิของ U.C. Marketing) 

5) ควำมเสีย่งจำกกำรผนัผวนของอตัรำแลกเปลีย่น 

6) ควำมเสีย่งจำกกำรพึง่พงิผูถ้อืหุน้ใหญ่เขำ้ค ้ำประกนั วงเงนิของกลุ่มบรษิทัฯ 

โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิม่เตมิของควำมเสีย่งดำ้นกำรเงนิ ในหวัขอ้ 2.2.1 ควำมเสีย่งดำ้นกำรเงนิ 

2. ควำมเส่ียงด้ำนกำรบริหำรงำน 

1) ควำมเสี่ยงจำกกำรที่ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ อำจมคีวำมขดัแย้งทำงผลประโยชน์ เนื่องจำกมกีิจกำรที่แข่งขนักับ
บรษิทัฯ 

กลุ่มครอบครวันำยสมภพ ตงิธนำธกิุล ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ของบรษิทัฯ โดยมสีดัส่วนกำรถอืหุน้ก่อนกำร
เสนอขำยหุน้สำมญัต่อประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกในบรษิทัฯ ร้อยละ 23.0 ของทุนช ำระแล้วของบรษิัทฯ มี
กำรถอืหุน้ รวมถงึเป็นกรรมกำร และมส่ีวนร่วมในกำรบรหิำร ในบรษิทัอื่นนอกกลุ่มบรษิทัฯ ซึ่งมกีำรประกอบ
ธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยน ้ำมนัหล่อลื่น (Lubricant) รวมถงึธุรกจิทีเ่กี่ยวเนื่อง ซึ่งเป็นธุรกจิทีใ่กล้เคยีงกบัธุรกิจ
ของบรษิทัฯ ทัง้นี้ กำรถอืหุน้ของกลุ่มครอบครวันำยสมภพ ตงิธนำธกิุลในบรษิทัดงักล่ำวเป็นเพยีงกำรลงทนุใน
ลกัษณะกำรลงทุนแบบรอรบัผล (Passive Investment) โดยมไิดม้ส่ีวนร่วมในกำรบรหิำรจดักำรกำรปฏบิตังิำน
ทัว่ไป (Day-to-day Operation) ซึง่รวมถงึกระบวนกำรจดัหำลูกคำ้ กำรก ำหนดกลยุทธท์ำงกำรตลำด และกำร
จดัหำวตัถุดบิของบรษิทัฯ แต่อย่ำงใด รวมทัง้กำรก ำหนดนโยบำย แผนธุรกจิ และกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ 
เป็นไปตำมกำรน ำเสนอ และวำงแผนโดยฝ่ำยบรหิำรของบรษิทัฯ และผ่ำนกำรอนุมตัโิดยคณะกรรมกำรบรษิทั 
โดยครอบครวันำยสมภพ ติงธนำธิกุลไม่ได้เขำ้มำมีส่วนร่วมต่อกำรก ำหนดนโยบำย กำรจดักำร หรือกำร
ด ำเนินงำนของบรษิทัฯ แต่อย่ำงใด นอกจำกนี้ จำกกำรทีก่ลุ่มผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ประกอบดว้ยกลุ่มผูถ้อืหุน้
หลำยกลุ่มจงึก่อใหเ้กดิกำรถ่วงดุลอ ำนำจ โดยถงึแมว้่ำกลุ่มครอบครวันำยสมภพ ตงิธนำธกิุลจะเป็นหนึ่งกลุ่มผู้
ถอืหุน้รำยใหญ่ในบรษิทัฯ และมสีดัส่วนกำรถอืหุน้ในบรษิทัฯ ประมำณรอ้ยละ 23.0 อย่ำงไรกต็ำมเพื่อเป็นกำร
ป้องกันควำมขดัแย้งทำงผลประโยชน์ที่อำจเกิดขึ้น บริษัทฯ และผู้ถือหุ้นมีมำตรกำรในกำรป้องกันควำม
ขดัแย้งทำงผลประโยชน์ดงักล่ำวรวมทัง้กลุ่มครอบครวันำยสมภพ ติงธนำธกิุล (ซึ่งตำมสญัญำครอบคลุมถงึ
บุคคลตำมมำตรำ 258 ของกลุ่มครอบครวัตงิธนำธกิุล) ไดล้งนำมในสญัญำไม่ด ำเนินกำรทีอ่ำจก่อใหเ้กดิควำม
ขดัแยง้ทำงผลประโยชน์กบับรษิทัฯ นอกจำกนี้ ในเดอืนมนีำคม 2566 ครอบครวันำยสมภพ ตงิธนำธกิุลไดเ้ขำ้
ท ำสัญญำซื้อขำยหุ้นของบริษัทฯ ให้แก่กลุ่มผู้ซื้อ ที่เป็นบุคคลภำยนอกที่มีกำรด ำเนินธุรกิจ โดยไม่ ได้มี
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ค ว ำ ม สั ม พั น ธ์ แ ล ะ / ห รื อ เ กี่ ย ว ข้ อ ง กั บ ผู้ ถื อ หุ้ น  ก ร ร ม ก ำ ร  แ ล ะ ผู้ บ ริ ห ำ ร ข อ ง  
บรษิทัฯ แต่อย่ำงใด (โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดของกลุ่มผูซ้ื้อเพิม่เตมิในส่วนที่ 2.2.5 ขอ้มูลทัว่ไปและขอ้มูล
ส ำคญัอื่น หวัขอ้ 5.2.3 สรุปสำระส ำคญัของสญัญำ) จ ำนวนทัง้หมด 102,900,000 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 7.35 
ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้สำมญัต่อประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก และเป็น
กำรซื้อขำยจรงิ (True sale) โดยรำคำซื้อขำยหุน้จะเป็นรำคำเดยีวกบัรำคำทีเ่สนอขำยต่อประชำชนเป็นกำร
ทัว่ไป ( IPO) ซึ่งเป็นผลให้ ครอบครัวนำยสมภพ ติงธนำธิกุลมีสัดส่วนกำรถือหุ้นลดลงจำกจ ำนวน 
241,500,000 หุ้น เป็นจ ำนวน 138,600,000 หุ้น หรอืคดิเป็นร้อยละ 9.9 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดของบรษิทัฯ 
ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้สำมญัต่อประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก ณ วนัที่หุ้นของบรษิัทฯ เขำ้ท ำกำรซื้อขำย
หลกัทรพัย์ในตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยวันแรก (First Trading Day) ซึ่งภำยหลงัจำกกำรขำยหุ้น
ดงักล่ำวครอบครวัตธินำธกิุล จะไม่ถอืเป็นผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ของบรษิทัฯ อกีต่อไป รวมทัง้ โครงสรำ้งกรรมกำร 
และผูบ้รหิำร รวมถงึนโยบำยกำรประกอบธุรกจิของกลุ่มบรษิทัฯ ภำยหลงัจำกครอบครวันำยสมภพ ตงิธนำธิ
กุล ลดสดัส่วนกำรถอืหุน้ จะไม่มกีำรเปลี่ยนแปลง โดยครอบครวันำยสมภพ ตงิธนำธกิุล และกลุ่มผูซ้ื้อไดเ้ขำ้
ท ำสญัญำซื้อขำยหุน้ และจะด ำเนินกำรต่ำงๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง ซึง่รวมถงึกำรน ำหุน้มำฝำกไวท้ีบ่รษิทั หลกัทรพัยบ์วั
หลวง จ ำกดั (มหำชน) เพื่อใหม้ัน่ใจว่ำจะมกีำรซื้อขำยหุน้แล้วเสรจ็ตำมทีก่ ำหนด (Settlement)  

2) ควำมเสีย่งจำกกำรทีป่ระธำนกรรมกำรบรษิทัไม่ไดเ้ป็นกรรมกำรอสิระ 

จำกกำรทีน่ำยสมเกยีรต ิหตัถโกศล (“นำยสมเกียรติ”) ซึง่เดมิเคยด ำรงต ำแหน่งเป็นประธำนกรรมกำรบรษิทั 
กรรมกำรอสิระ และกรรมกำรตรวจสอบของบรษิทัฯ มกีำรถอืหุน้ รวมถงึเป็นกรรมกำร และมส่ีวนร่วมในกำร
บรหิำร ในบรษิทัอื่นนอกกลุ่มบรษิทัฯ ซึ่งมกีำรประกอบธุรกจิทีอ่ำจมคีวำมทบัซ้อนกบักำรประกอบธุรกจิผลติ
และจ ำหน่ำยน ้ ำมันหล่อลื่น (Lubricant) รวมถึงธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง และอำจก่อให้เกิดควำมขัดแย้งทำง
ผลประโยชน์ในอนำคต เพื่อเป็นกำรป้องกันควำมขดัแย้งทำงผลประโยชน์ที่อำจเกิดขึ้นในอนำคต นำย
สมเกียรติ หตัถโกศล ได้ลำออกจำกกำรเป็นกรรมกำรบริษัทเมื่อวันที่ 15 มกรำคม 2566 ทัง้นี้ ที่ประชุม
คณะกรรมกำรบรษิทัครัง้ที ่1/2566 เมื่อวนัที ่16 มกรำคม 2566 ไดม้มีตแิต่งตัง้นำยยงยศ ครองพำณิชย ์(“นำย
ยงยศ”) เป็นประธำนกรรมกำรบรษิทั และแต่งตัง้นำยตฤณวรรธน์ ธนิตนิธพินัธ์ ( “นำยตฤณวรรธน์”) ให้เป็น
กรรมกำรอสิระ และกรรมกำรตรวจสอบ แทนนำยสมเกยีรติ หตัถโกศล โดยนำยตฤณวรรธน์ เป็นผู้มคีวำมรู้ 
ควำมสำมำรถ และควำมเขำ้ใจทีจ่ะสำมำรถรกัษำผลประโยชน์ของผูถ้ือหุน้รำยย่อยได้ รวมทัง้มคีุณสมบตัมิี
ควำมเป็นอสิระตำมเกณฑข์องส ำนักงำน ก.ล.ต. อย่ำงไรกต็ำมนำยยงยศ ซึ่งไดร้บักำรแต่งตัง้ใหเ้ป็นประธำน
กรรมกำรบรษิทันัน้ ไม่ไดเ้ป็นกรรมกำรอสิระ ตำมทีก่ ำหนดในหลักกำรก ำกบัดูแลกจิกำรทีด่สี ำหรบับรษิทัจด
ทะเบยีน ปี 2560 ทัง้นี้ บรษิทัฯ ตระหนักถงึควำมส ำคญัของกำรก ำกบัดูแลกจิกำรทีด่ ีและค ำนึงถงึประโยชน์
ของกลุ่มบรษิทัฯ โดยรวมเป็นส ำคญั โดยไดแ้ต่งตัง้กรรมกำรอสิระ 1 ท่ำน ใหร้่วมพจิำรณำก ำหนดวำระกำร
ประชุมคณะกรรมกำร เพื่อใหส้ำมำรถมัน่ใจไดว้่ำคณะกรรมกำรเลอืกบุคคลทีเ่หมำะสมเป็นประธำนกรรมกำร
บรษิทั และสำมำรถดแูลใหม้ัน่ใจไดว้่ำองคป์ระกอบและกำรด ำเนินงำนของคณะกรรมกำรเอือ้ต่อกำรใชดุ้ลพนิิจ
ในกำรตดัสนิใจอย่ำงมอีิสระ ตลอดจนเกิดกำรถ่วงดุลอ ำนำจระหว่ำงคณะกรรมกำรและฝ่ำยจดักำรได้ตำม
หลกักำรก ำกบัดแูลกจิกำรทีด่ขีองตลำดหลกัทรพัยฯ์ 

3) ควำมเสีย่งจำกกำรมผีูถ้อืหุน้รำยใหญ่ถอืหุน้รวมกนัมำกกว่ำรอ้ยละ 25 

4) ควำมเสีย่งจำกกำรพึง่พำกรรมกำร และผูบ้รหิำรหลกั ทีม่คีวำมสำมำรถ 

โปรดพจิำรณำรำยละเอียดเพิม่เตมิของควำมเสี่ยงด้ำนกำรบรหิำรงำน  ในหวัขอ้ 2.2.2  ควำมเสี่ยงด้ำนกำร
บรหิำรงำน 
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3. ควำมเส่ียงในกำรประกอบธรุกิจ 

1) ควำมเสีย่งจำกกำรประกอบธุรกจิของ U.C. Marketing 

บรษิัทฯ ได้เขำ้ซื้อหุ้นร้อยละ 100.0 ใน U.C. Marketing ในเดอืน มกรำคม 2565 จำกกลุ่มครอบครวับุญตำ
นนท์และครอบครัวครองพำณิชย์ โดย U.C. Marketing มีกำรประกอบธุรกิจเป็นตัวแทนจ ำหน่ำย (Non-
exclusive distributor) สำรเติมแต่ง (Additive) แบรนด์ Chevron Oronite ในประเทศไทย ประเทศกัมพูชำ 
และประเทศลำว กำรเป็นตวัแทนจ ำหน่ำยแต่เพยีงผู้เดยีว (Sole and Exclusive distributor) ในสินค้ำ เช่น 
Markers และสนิค้ำอื่นๆ ของ Authentix รวมถึงกำรเป็นตวัแทนในกำรให้บรกิำรของ Authentix ในประเทศ
ไทย รวมถึงกำรเป็นตัวแทนจ ำหน่ำย (Non-exclusive distributor) สำรเติมแต่ง (Additive) ของ BASF 
Thailand ให้แก่ลูกคำ้ทีเ่ป็นบรษิทัชัน้น ำบำงรำยในประเทศไทย โดยส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2563 
2564 และ 2565 และส ำหรบังวด 6 เดอืน สิน้สุดวนัที ่30 มถิุนำยน 2565 และ 2566 บรษิทัฯ มรีำยไดร้วมของ 
U.C. Marketing (ตำมงบกำรเงนิของ U.C. Marketing) จ ำนวน 934.2 ล้ำนบำท 1,245.3 ล้ำนบำท 1,179.3 
ล้ำนบำท 601.0 ล้ำนบำท และ 598.4 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นสดัส่วน รอ้ยละ 12.3 รอ้ยละ 11.5 รอ้ยละ 
8.9 รอ้ยละ 8.8 และรอ้ยละ 9.9 ของรำยไดร้วมของบรษิทัฯ (หลงัรวมขอ้มลูทำงกำรเงนิของ U.C. Marketing) 
ทัง้นี้ จำกรูปแบบกำรประกอบธุรกิจของ U.C. Marketing ข้ำงต้น U.C. Marketing จึงอำจมคีวำมเสี่ยงจำก
ประกอบธุรกจิเป็นตวัแทนจ ำหน่ำย โดยหำกบรษิทัผูข้ำยรำยดงักล่ำวทีต่กลงให ้U.C. Marketing เป็นตวัแทน
จ ำหน่ำยมกีำรเปลี่ยนแปลงนโยบำยในกำรขำย หรอืเงื่อนไขที่ให้กบัตวัแทนจ ำหน่ำย  อำจส่งผลกระทบต่อ
ธุรกจิ ฐำนะทำงกำรเงนิ ผลกำรด ำเนินงำน และโอกำสทำงธุรกจิของบรษิทัฯ อกีทัง้ บรษิทัฯ ยงัมคีวำมเสีย่ง
จำกกำรเป็นตวัแทนจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์ เนื่องจำก U.C. marketing ไม่ได้มผีลติภณัฑ์เป็นของตวัเอง ดงันัน้ 
หำกบริษัทผู้ขำยรำยดงักล่ำว ไม่ต่ออำยุสญัญำ และหนัไปเสนอขำยวตัถุดิบ และ/หรือสินค้ำให้แก่ลูกค้ำ
โดยตรง หรอืหนัไปท ำสญัญำกำรเป็นตวัแทนจ ำหน่ำยกบับรษิทัตวัแทนจ ำหน่ำยรำยอื่น หรอืหำกมกีำรต่ออำยุ 
กอ็ำจไม่ไดร้บักำรต่ออำยุบนเงือ่นไขเดมิหรอืเงือ่นไขทีด่กีว่ำเดมิ กอ็ำจส่งผลกระทบต่อธุรกจิ ฐำนะทำงกำรเงนิ 
ผลกำรด ำเนินงำน และโอกำสทำงธุรกจิของบรษิทัฯ เช่นเดยีวกนั นอกจำกนี้ ควำมตอ้งกำรกำรใชส้ำรเตมิแต่ง 
(Additive) และ/หรอืสนิค้ำที่อำจลดลง ด้วยเหตุผลต่ำง ๆ เช่น กำรเพิม่ขึ้นรถยนต์ที่ใช้พลงังำนไฟฟ้ำ (EV) 
ประเด็นเรื่องคุณภำพหรอืควำมเชีย่วชำญทำงเทคนิค รำคำผลติภณัฑ์ ควำมต้องกำรของลูกคำ้ กฎระเบยีบ
และกำรบงัคบัใช้กฎระเบยีบ หรือเรื่องอื่นใด ซึ่งส่งผลให้ ธุรกิจ ฐำนะทำงกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำน และ
โอกำสทำงธุรกิจของบรษิทัฯ อำจได้รบัผลกระทบในทำงลบอย่ำงมนีัยส ำคญัได้ (โปรดพจิำรณำรำยละเอยีด
เพิม่เตมิ ในส่วนที ่2.2 กำรบรหิำรจดักำรควำมเสีย่ง หวัขอ้ 2.2.1.4  ควำมเสีย่งจำกกำรทีส่มมตฐิำนทีใ่ชใ้นกำร
ประเมนิมลูค่ำยุตธิรรมในกำรเขำ้ซื้อกจิกำร อำจแตกต่ำงจำกขอ้เทจ็จรงิทีเ่กดิขึน้) 

2) ควำมเสีย่งจำกกำรสญูเสยีเงนิลงทุนในกจิกำรร่วมคำ้จำกกำรทีก่ลุ่มบรษิทัฯ เขำ้ร่วมในกจิกำรร่วมคำ้ หรอืกำร
ขยำยธุรกจิไปยงัธุรกจิใหม่ 

บริษัทฯ มีกำรด ำเนินธุรกิจผ่ำนกิจกำรร่วมค้ำในประเทศเมียนมำ จ ำนวน 1 แห่ง คือ คือ Pacific -PSP 
Syntech ซึ่งเป็นผูพ้ฒันำ และผลติน ้ำมนัหล่อลื่น (Lubricant) ในประเทศเมยีนมำ โดยบรษิทัฯ ร่วมลงทุนกบั
พนัธมติรในเมยีนมำ ซึ่งไดแ้ก่ Pacific-AA Industries โดยมสีดัส่วนกำรถอืหุน้เท่ำกนั คอื ฝ่ำยละรอ้ยละ 50.0 
มูลค่ำเงนิลงทุน 121.6 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ตำม Pacific -PSP Syntech ได้เริม่เปิดด ำเนินกำรในช่วงกลำงปี 
2562 และมีผลขำดทุนจำกกำรด ำเนินงำนมำอย่ำงต่อเนื่อง โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกกำรแพร่ระบำดของ 
COVID-19 ในช่วงต้นปี 2563 นอกจำกนี้ กำรยดึอ ำนำจของรฐับำลทหำรพม่ำเมื่อต้นปี 2564 รวมทัง้ กำรถูก
แทรกเซง (Sanction) จำกประเทศตะวันตก และเหตุกำรณ์ควำมไม่สงบในประเทศ ก็ส่งผลต่อผลกำร
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ด ำเนินงำนของบรษิทัฯ ดว้ยเช่นกนั ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึไม่อำจรบัรองไดว้่ำ Pacific -PSP Syntech จะมกี ำไร
จำกกำรด ำเนินกำรหรอืบรษิทัฯ จะได้รบัผลตอบแทนตำมที่คำดหวงัจำกกำรลงทุนในกิจกำรร่วมคำ้ดงักล่ำว 
นอกจำกนี้ ส ำหรบังวดปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2565 Pacific -PSP Syntech มกีำรรบัรูข้ำดทุนจำกกำรดอ้ย
ค่ำในเงนิลงทุนจ ำนวน 88.7 ล้ำนบำท ในงบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จเฉพำะกจิกำร ตำมกำรประมำณกำรของ 
Pacific -PSP Syntech และผูส้อบบญัช ีโดยสมมตฐิำนทีใ่ชใ้นกำรประมำณกำรผลประกอบกำรของ Pacific -
PSP Syntech ในแต่ละช่วงเวลำเป็นสมมตฐิำนจำกประมำณกำรทีด่ทีีสุ่ด (Best Estimation) ในช่วงเวลำนัน้ๆ 
โดยกำรประมำณกำรดังกล่ำวคำดกำรณ์ว่ำบริษัทฯ จะสำมำรถเข้ำท ำสัญญำ  Trademark License and 
Distributorship Agreement กับ ลูกค้ำชัน้น ำที่เป็นบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสำหกรรมปิโตรเลียม ที่
ประกอบธุรกจิจดัจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมและธุรกจิคำ้ปลกีสนิคำ้และบรกิำรอื่นๆ (Non-Oil) ทัง้ในและ
ต่ำงประเทศ ซึ่งรวมถึงกำรจดัจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมและผลติภณัฑ์อื่นๆ ในตลำดค้ำปลกีและตลำด
พำณิชย์ ธุรกิจอื่นๆ และกำรบรหิำรจดักำรพื้นที่ ได้ในเดอืนเมษำยน 2566 ทัง้นี้ ณ วนัที่ 1 เมษำยน 2566 
บรษิทัฯ ไดเ้ขำ้ท ำสญัญำ Trademark License and Distributorship Agreement กบั ลูกคำ้ชัน้น ำทีเ่ป็นบรษิทั
จดทะเบยีนในกลุ่มอุตสำหกรรมปิโตรเลยีมรำยดงักล่ำว โดยบรษิทัฯ คำดกำรณ์ว่ำจะสำมำรถเริม่รบัรูร้ำยได้
ภำยในเดอืนสงิหำคม ปี 2566 อย่ำงไรกด็ ีบรษิทัฯ อำจต้องสูญเสยีเงนิลงทุน 121.6 ล้ำนบำท ทีบ่รษิทัฯ ได้
ลงทุนใน Pacific -PSP Syntech หรือบริษัทฯ อำจสูญเสียเงินลงทุนเพิ่มเติม บำงส่วนหรือทัง้จ ำนวน หำก
บริษัทฯ ลงทุนใน Pacific -PSP Syntech เพิ่มเติมในอนำคต รวมทัง้ ตัง้แต่งวดปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 
2565 Pacific -PSP Syntech มกีำรรบัรูข้ำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำในเงนิลงทุนจ ำนวน 88.7 ลำ้นบำท ในงบก ำไร
ขำดทุนเบด็เสรจ็เฉพำะกจิกำร ทัง้นี้ส ำหรบังวด 6 เดอืน สิน้สุดวนัที ่30 มถิุนำยน 2566 บรษิทัฯ ไม่ไดม้กีำร
รบัรูข้ำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำในเงนิลงทุนในงบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็เฉพำะกจิกำรเพิม่เตมิ ทัง้นี้กำรรบัรูค้่ำเผื่อ
ผลขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำเงนิลงทุนใน Pacific-PSP Syntech ดงักล่ำวมำจำกกำรที่ Pacific-PSP Syntech 
ประสบผลขำดทุนอย่ำงต่อเนื่องประกอบกบัควำมไม่แน่นอนเกี่ยวกับปัจจยัภำยในประเทศเมยีนมำ และกำร
ปรบัตวัเพิม่ขึน้ของอตัรำดอกเบี้ยตลำดของเงนิกู้ยมื โดยมูลค่ำทีค่ำดว่ำจะไดร้บัคนืพจิำรณำจำกกำรค ำนวณ
มูลค่ำกำรใชจ้ำกกำรประมำณกำรกระแสเงนิสดครอบคลุมระยะเวลำ 5 ปี และไม่มอีตัรำกำรเตบิโตระยะยำว 
คดิลดโดยใชอ้ตัรำคดิลดก่อนภำษี รอ้ยละ 11.18 ต่อปี ดงันัน้ กลุ่มบรษิทัฯ จงึอำจมคีวำมเสีย่งเนื่องจำกกำร
ลงทุนดงักล่ำวไม่ประสบควำมส ำเรจ็อำจส่งผลกระทบในทำงลบต่อธุรกจิ กระแสเงนิสด ฐำนะกำรเงนิ ผลกำร
ด ำเนินงำน และโอกำสทำงธุรกจิของบรษิทัฯ อย่ำงมนีัยส ำคญั  

3) ควำมเสีย่งจำกกำรทีอุ่ตสำหกรรมทีบ่รษิทัฯ ด ำเนินกำรอยู่เป็นธุรกจิทีม่กีำรแขง่ขนัสูง และ/หรอื สูญเสยีลูกคำ้
บรษิัทปิโตรเลยีมรำยใหญ่ที่อำจขยำยกำรประกอบธุรกิจมำสู่กำรเป็นผู้ผลติน ้ำมนัหล่อลื่น (Lubricant) และ
ผลติภณัฑพ์เิศษ (Independent Manufacturer) ในอนำคต 

4) ควำมเสีย่งจำกกำรลดลงของกำรใชน้ ้ำมนัหล่อลื่น (Lubricant) จำกกำรเพิม่ขึน้ของรถยนตท์ีใ่ชพ้ลงังำนไฟฟ้ำ 

5) รำคำน ้ำมนัและปรมิำณเชือ้เพลงิทีผ่นัผวน อำจส่งผลใหต้น้ทุนวตัถุดบิ และตน้ทุนอื่นเพิม่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญั 

6) ควำมเสีย่งจำกกำรพึง่พงิกลุ่มลูกคำ้รำยใหญ่ 

7) ควำมเสีย่งจำกกำรพึง่พงิผูจ้ ำหน่ำยในกำรจดัหำน ้ำมนัหล่อลื่นพืน้ฐำน (Base oil) ซึง่เป็นวตัถุดบิหลกัของกลุ่ม
บรษิทัฯ 

8) ควำมเสีย่งจำกกำรขนส่งน ้ำมนัหล่อลื่น (Lubricant) ผลติภณัฑพ์เิศษ (Specialty products) และวตัถุดบิในกำร
ผลติ 
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9) โรงงำนส่วนใหญ่ของบริษัทฯ ตัง้อยู่ในบริเวณใกล้เคียงกัน  ดังนัน้ กำรหยุดกำรผลิตของโรงงำนในพื้นที่
ดงักล่ำวอนัเนื่องมำจำกอุบตัิเหตุ ภยัธรรมชำติ และปัญหำจำกโครงสร้ำงพื้นฐำน อำจส่งผลกระทบอย่ำงมี
นัยส ำคญัต่อกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ 

10) ควำมเสี่ยงจำกกำรแพร่ระบำดของโรคตดิต่อของเชื้อไวรสัโคโรน่ำ (COVID-19) อำจส่งผลกระทบในทำงลบ
อย่ำงมนียัส ำคญัต่อธุรกจิ กำรด ำเนินงำน โอกำสทำงธุรกจิ และผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ 

11) บรษิัทฯ มคีวำมเสี่ยงและควำมไม่แน่นอนในกำรด ำเนินงำนในต่ำงประเทศ  โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ในประเทศ
ตลำดเกดิใหม่ 

12) ควำมเสีย่งจำกกำรปฏบิตัติำมเงื่อนไขและขอ้ก ำหนดต่ำง ๆ ของใบอนุญำตทีเ่กี่ยวขอ้งกบักำรประกอบกจิกำร 
กำรไม่ไดร้บัใบอนุญำตในกำรประกอบกจิกำร รวมทัง้ควำมเสีย่งจำกกรณีทีใ่บอนุญำตต่ำง ๆ สิน้สภำพ หรอื
หมดอำยุ ทีอ่ำจส่งผลใหก้ลุ่มบรษิทัฯ ไม่สำมำรถไดร้บัใบอนุญำตเพื่อท ำธุรกจิไดใ้นอนำคต 

13) ควำมเสี่ยงจำกกำรเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบ ข้อบงัคบั และกฎหมำยซึ่งอำจมีผลกระทบต่อธุรกิจของกลุ่ม 
บรษิทัฯ 

14) ควำมเสีย่งเกีย่วกบัคุณภำพ ควำมปลอดภยัและควำมน่ำเชื่อถอืในสนิคำ้ของกลุ่มบรษิทัฯ 

15) ควำมเสี่ยงจำกกำรที่บริษัทฯ อำจต้องมีควำมรบัผดิในกรณีที่มีอุบตัิเหตุที่เกิดขึ้นในพื้นที่โรงงำนผลิตของ 
บรษิทัฯ 

16) ควำมเสี่ยงจำกกำรทีก่รมธรรม์ประกนัภยัทรพัย์สนิของกลุ่มบรษิัทฯ อำจไม่ครอบคลุมควำมเสี่ยงจำกควำม
เสยีหำยของกลุ่มบรษิทัฯ ไดท้ัง้หมด 

โปรดพจิำรณำรำยละเอียดเพิม่เติมของควำมเสี่ยงในกำรประกอบธุรกิจ ในหวัขอ้ 2.2.3  ควำมเสี่ยงในกำร
ประกอบธุรกจิ 
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4. ควำมเส่ียงในกำรเสนอขำยหลกัทรพัย ์

1) ควำมเส่ียงจำกกำรท่ีผู้ถือหุ้นเดิมของบริษทัฯ อำจมีกำรขำยหุ้นของบริษทัฯ ในอนำคต ซ่ึงอำจส่งผล
กระทบในทำงลบต่อรำคำซื้อขำยหุ้นของบริษทัฯ 

ภำยใต้กฎเกณฑ์ที่ออกโดยตลำดหลกัทรัพย์ฯ หุ้นของบริษัทฯ ที่เป็น Strategic รวมกันในสดัส่วนร้อยละ 
55.00 ของทุนช ำระแลว้ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนในครัง้นี้  ไม่อำจขำยไดเ้ป็นระยะเวลำ 1 ปีนับ
แต่วนัที่เริม่ท ำกำรซื้อขำยหุ้นของบรษิัทฯ ในตลำดหลกัทรพัย์ฯ อย่ำงไรก็ด ีหุ้นของบรษิัทฯ ที่ถูกห้ำมขำย
ขำ้งตน้อำจขำยไดห้ลงัจำกทีค่รบก ำหนดระยะเวลำ 6 เดอืนแรกนับจำกเริม่ท ำกำรซื้อขำยในตลำดหลกัทรพัย์ฯ 
ในสดัส่วนไม่เกนิรอ้ยละ 25.00 ของจ ำนวนหุน้ทีถู่กหำ้มขำย และหุน้สดัส่วนทีเ่หลอืซึ่งคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 
75.00 ของจ ำนวนหุ้นที่ถูกห้ำมขำยข้ำงต้นจะสำมำรถเริ่มขำยได้ภำยหลงัจำกที่ครบก ำหนดระยะเวลำ 12 
เดอืนแรกนับจำกวนัทีเ่ริม่ท ำกำรซื้อขำยหุน้ของบรษิทัฯ ในตลำดหลกัทรพัย์ฯ ทัง้นี้ นอกจำกกำรหำ้มขำยหุน้
ตำมเงื่อนไขและระยะเวลำที่ก ำหนดในขอ้บงัคบัตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำรรบัหุน้สำมญัหรอื
หุน้บุรมิสทิธเิป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน พ.ศ. 2558 (Regulatory Lock-up) ผูถ้อืหุน้เดมิทุกรำย (ซึ่งไม่รวมถงึ
กลุ่มผูซ้ื้อ) ตกลงทีจ่ะเขำ้ท ำหนังสอืขอ้ตกลงกบัผูจ้ดักำรกำรจดัจ ำหน่ำยและรบัประกนักำรจ ำหน่ำย โดยตกลง
ทีจ่ะจ ำกดัสทิธขิองตนว่ำจะไม่จ ำน ำ จ ำนอง ก่อภำระผูกพนั ขำยหรอืจ ำหน่ำยจ่ำยโอนหุน้ของตนใหแ้ก่บุคคล
อื่นใดในช่วงระยะเวลำ 6 เดือน นับแต่วนัที่หุ้นของบริษัทฯ เริ่มท ำกำรซื้อขำยในตลำดหลกัทรพัย์ฯ และ
สำมำรถขำยหุน้ทัง้หมดไดเ้มื่อครบก ำหนดระยะเวลำ 6 เดอืน อกีทัง้ กลุ่มผูซ้ื้อ ยงัตกลงจะไม่โอน ขำย หรอื
จ ำหน่ำยไปดว้ยประกำรใดซึ่งหุน้ตำมสญัญำทีต่นถอือยู่ใหแ้ก่บุคคลใด ๆ ในระยะเวลำ 1 เดอืนนับจำกวนัท ำ
กำรซื้อขำยเสรจ็สมบูรณ์ อนึ่ง ส ำหรบักรรมกำร และ/หรอืผูบ้รหิำรของบรษิทัฯ ทีไ่ดร้บัจดัสรรหุน้ในกำรเสนอ
ขำยหุน้เพิม่ทุนในครัง้นี้มแีนวทำงในกำรจะไม่โอน ขำย หรอืจ ำหน่ำยไปดว้ยประกำรใดซึ่งหุน้ตำมสญัญำทีต่น
ถืออยู่ให้แก่บุคคลใด ๆ ในระยะเวลำ 1 เดือนนับจำกวันที่เริ่มท ำกำรซื้อขำยหุ้นของบริษัทฯ ในตลำด
หลกัทรพัยฯ์ เช่นกนั  

2) ควำมเสีย่งจำกกำรทีบ่รษิทัฯ อยู่ระหว่ำงกำรยื่นค ำขออนุญำตจำกตลำดหลกัทรพัยฯ์ เพื่อเขำ้เป็นหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ 

3) รำคำหุ้นสำมญัของบรษิัทฯ อำจมคีวำมผนัผวนซึ่งก่อให้เกิดผลขำดทุนอย่ำงมนีัยส ำคญัต่อผู้ลงทุนที่ซื้อหุน้
สำมญัของบรษิทัฯ ในกำรเสนอขำยหุน้ครัง้นี้ 

4) ควำมเสีย่งจำกกำรบรษิทัฯ ไม่เคยเสนอขำยหุน้ของบรษิทัฯ ให้กบัประชำชนมำก่อน และกำรซื้อขำยหุน้ของ
บริษัทฯ อำจมีปริมำณกำรซื้อขำยในตลำดรองที่ไม่สูง หรือไม่สำมำรถรกัษำปริมำณกำรซื้อขำยให้อยู่ใน
ระดบัสงูได ้

5) ควำมเสี่ยงกรณีกฎหมำยไทยและข้อบงัคบัของบริษัทฯ มีข้อจ ำกัดกำรถือหุ้นของชำวต่ำงชำติ ซึ่งอำจมี
ผลกระทบต่อสภำพคล่องและรำคำตลำดของหุน้บรษิทัฯ 

6) ควำมเสีย่งของผูถ้อืหุน้สำมญัทีม่ถีิน่ทีอ่ยู่นอกประเทศไทยของบรษิทัฯ อำจไม่สำมำรถเสนอสทิธใินกำรจองซื้อ
ตรำสำรไดใ้นอนำคต 

โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิม่เตมิของควำมเสีย่งในกำรเสนอขำยหลกัทรพัย์ ในหวัขอ้ 2.2.4  ควำมเสีย่งใน
กำรเสนอขำยหลกัทรพัย ์
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(โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิในส่วนที ่2.2.2 ปัจจยัความเสีย่ง) 

โครงสร้ำงรำยได:้  

รำยกำร หน่วย 
ส ำหรบัปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

ส ำหรบังวดหก
เดือนส้ินสุดวนัท่ี 
30 มิถนุำยน  

2563 2564 2565 2566 
ข้อมูลทำงกำรเงินของบริษทัฯ (ไม่รวมข้อมูลทำงกำรเงินของ U.C. Marketing) 
สนิทรพัยร์วม ลำ้นบำท 4,581.4 6,055.4   
หนี้สนิรวม ลำ้นบำท 997.6 2,364.1   
ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม ลำ้นบำท 3,583.9 3,691.3   
รำยไดจ้ำกกำรขำยสนิคำ้ ลำ้นบำท 6,634.8 9,660.2   
รำยไดร้วม ลำ้นบำท 6,986.3 10,076.7   
ตน้ทุนขำยจำกกำรขำยสนิคำ้ ลำ้นบำท 5,857.5 8,640.4   
ก ำไรขัน้ตน้ ลำ้นบำท 921.7 1,165.0   
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ รอ้ยละ 13.2 11.6   
ค่ำใชจ้่ำยรวม1 ลำ้นบำท 574.6 670.4   
ก ำไรจำกกจิกรรมด ำเนินงำน ลำ้นบำท 369.2 511.5   
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน รอ้ยละ 5.3 5.1   
ก ำไรสุทธสิ ำหรบัปี ลำ้นบำท 299.6 400.0   
อตัรำก ำไรสุทธ ิ รอ้ยละ 4.3 4.0   
ก ำไรต่อหุน้ บำท 1.32,3 1.82,3   
ก ำไรเบด็เสรจ็รวม ลำ้นบำท 326.2 403.8   
อตัรำก ำไรเบด็เสรจ็ รอ้ยละ 4.7 4.0   
ข้อมูลทำงกำรเงินของบริษทัฯ (รวมข้อมูลทำงกำรเงินของ U.C. Marketing) 

สนิทรพัย์รวม ลำ้นบำท 4,786.2 6,369.1 7,326.2 6,812.1 
หนี้สนิรวม ลำ้นบำท 1,096.9 2,424.9 6,883.5 5,883.9 
ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม ลำ้นบำท 3,689.3 3,944.3 442.7 928.2 
รำยไดร้วม ลำ้นบำท 7,566.7 10,783.7 13,204.4 6,046.6 
ก ำไรขัน้ตน้ ลำ้นบำท 1,024.5 1,361.7 1,534.9 633.9 
อตัรำก ำไรขัน้ต้น รอ้ยละ 13.5 12.6 11.6 10.5 
ก ำไรจำกกจิกรรมด ำเนินงำน ลำ้นบำท 478.7 697.4 771.6 334.6 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน รอ้ยละ 6.3 6.5 5.8 5.5 
ก ำไรสุทธสิ ำหรบัปี ลำ้นบำท 387.3 547.6 546.4 185.2 
อตัรำก ำไรสุทธ ิ รอ้ยละ 5.1 5.1 4.1 3.1 
ก ำไรต่อหุน้ บำท 1.32 1.72 1.13 0.24 
ก ำไรเบด็เสรจ็รวม ลำ้นบำท 414.0 551.4 533.5 185.5 
อตัรำก ำไรเบด็เสรจ็ รอ้ยละ 5.5 5.1 4.0 3.1 
อตัรำส่วนทำงกำรเงิน  
อตัรำส่วนสภำพคล่อง5 เท่ำ 2.4 1.5 0.9 1.2 
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รำยกำร หน่วย 
ส ำหรบัปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

ส ำหรบังวดหก
เดือนส้ินสุดวนัท่ี 
30 มิถนุำยน  

2563 2564 2565 2566 
อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุน
เรว็6 

เท่ำ 1.5 0.7 0.3 0.5 

อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของ
ผูถ้อืหุน้7 

เท่ำ 0.3 0.6 15.5 6.3 

อตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระ
ดอกเบีย้ (Interest Bearing 
Debt) ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้8 

เท่ำ 0.0 0.2 11.5 4.6 

ควำมสำมำรถในกำรจ่ำย
ช ำระหนี้ (DSCR)9 

เท่ำ 567.5 123.1 6.6 1.3 

หมำยเหตุ: 1 ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร และค่ำใชจ้่ำยอื่น 
 2 ปรบัปรุงขอ้มลูก ำไรตอ่หุน้เป็นจ ำนวนหุน้ทีจ่ดทะเบยีนช ำระแลว้ จ ำนวน 228,000,000 หุน้ โดยมมีลูค่ำทีต่รำไว ้(Par) เท่ำกบั 1.0 บำท

ต่อหุน้ จำกจ ำนวนหุน้ทีจ่ดทะเบยีนช ำระแลว้ จ ำนวน 2,280,000 หุน้ โดยมมีลูค่ำทีต่รำไว ้(Par) เท่ำกบั 100.0 บำทต่อหุน้ เพือ่กำร
เปรยีบเทยีบ 

 3 ค ำนวณบนจ ำนวนหุน้ถวัเฉลีย่ถว่งน ้ำหนัก จ ำนวน 483,994,521 หุน้ โดยมมีลูค่ำทีต่รำไว ้ (Par) เท่ำกบั 1.0 บำทต่อหุน้ เพือ่กำร
เปรยีบเทยีบ 

 4 ค ำนวณบนจ ำนวนหุน้ถวัเฉลีย่ถว่งน ้ำหนัก จ ำนวน 980,000,000 หุน้ โดยมมีลูค่ำทีต่รำไว ้ (Par) เท่ำกบั 1.0 บำทต่อหุน้ เพือ่กำร
เปรยีบเทยีบ 

 5 อตัรำสว่นสภำพคล่อง ค ำนวณจำกสนิทรพัยห์มุนเวยีน หำรดว้ยหนี้สนิหมนุเวยีน 

 6 อตัรำสว่นสภำพคล่องหมุนเรว็ ค ำนวณจำกผลรวมของเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด บวกสนิทรพัยท์ำงกำรเงนิทีว่ดัมลูค่ำดว้ย
มลูค่ำยุตธิรรมผ่ำนก ำไรหรอืขำดทุน เงนิลงทุนระยะสัน้ และลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่น หำรดว้ยหนี้สนิหมุนเวยีน  

 7 อตัรำหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ ค ำนวณจำกหนี้สนิรวม หำรดว้ยส่วนของผูถ้อืหุน้รวม 
 8 อตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ ค ำนวณจำกหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ หำรดว้ยส่วนของผูถ้อืหุน้รวม 
 9 อตัรำควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ (DSCR) (ตำมสตูรทีใ่ชท้ดสอบอตัรำส่วนทำงกำรเงนิของสถำบนักำรเงนิ) ค ำนวณจำกก ำไรก่อน

หกัค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย หำรดว้ยเงนิสดจ่ำยคนืเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิและตน้ทุนทำงกำรเงนิ   
 

 ค ำอธิบำยเก่ียวกบัฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน:  

ในเดอืนมกรำคม 2565 บรษิทัฯ ไดเ้ขำ้ซื้อหุน้ U.C. Marketing ในสดัส่วนทัง้หมดจำก กลุ่มครอบครวัครองพำณิชย์
และครอบครวับุญตำนนท์ ซึ่งเป็นกลุ่มผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ ในช่วงเวลำทีเ่ขำ้ซื้อหุน้ U.C. Marketing โดยภำยหลงัจำก
กำรเข้ำซื้อหุ้น U.C. Marketing ดงักล่ำว U.C. Marketing จะถือเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัส่วนทัง้หมด  โดยมี
มูลค่ำกำรเขำ้ซื้อเท่ำกบั 1,372.0 ล้ำนบำท ซึ่งก ำหนดโดยอ้ำงอิงรำคำประเมนิจำกที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอิสระที่ยอมรบัใน
ระดบัสำกลแต่มไิดเ้ป็นผูป้ระเมนิทีอ่ยู่ในบญัชรีำยชื่อของส ำนักงำน ก.ล.ต. (บรษิทั เคพเีอม็จ ีภูมไิชย ทีป่รกึษำธุรกจิ จ ำกดั) 
ซึง่ไม่ไดเ้ป็นทีเ่ป็นทีป่รกึษำทำงกำรเงนิทีไ่ดร้บัควำมเหน็ชอบจำกส ำนักงำน ก.ล.ต. ทัง้นี้ เน่ืองจำกมลูค่ำกำรเขำ้ซื้อเป็นมลูค่ำ
ทีสู่งกว่ำมูลค่ำตำมบญัชขีอง U.C. Marketing ณ วนัทีเ่ขำ้ซื้อหุน้ U.C. Marketing และกำรเขำ้ลงทุนใน U.C. Marketing ถอื
เป็นกำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำรควบคุมเดยีวกนั (Under Common Control) ดงันัน้ ในกำรเขำ้ซื้อดงักล่ำว บรษิทัฯ จงึมกีำรรบัรู้
ส่วนต ่ำกว่ำทุนจำกกำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำรควบคุมเดยีวกนัตำมแนวปฏบิตัทิำงบญัช ีเรื่อง กำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำรควบคุม
เดยีวกนั (Under Common Control) ดงักล่ำว จ ำนวน 1,173.8 ล้ำนบำท ในส่วนของผู้ถือหุ้น ตัง้แต่ในงบกำรเงนิส ำหรบัปี 
2565 เป็นตน้ไป ซึง่จะเป็นผลใหส่้วนของผูถ้อืหุน้ลดลงในจ ำนวนเดยีวกนั 
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ทัง้นี้ เพื่อเป็นขอ้มูลประกอบกำรพจิำรณำของผูล้งทุน ขอ้มูลทำงกำรเงนิของ  U.C. Marketing ตำมงบกำรเงนิของ 
U.C. Marketing ในปี 2563 – 2565 เป็นดงันี้ 

ข้อมูลทำงกำรเงิน 2563 2564 2565 

รำยไดร้วม1 (ลำ้นบำท) 936.2 1,245.6 1,181.0 

ก ำไรขัน้ตน้ (ลำ้นบำท) 101.9 202.2 220.9 

ก ำไรสุทธ ิ(ลำ้นบำท) 92.3 153.1 165.9 

อตัรำก ำไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 10.9 16.2 18.7 

อตัรำก ำไรสุทธ ิ(รอ้ยละ) 7.4 12.3 14.0 
หมำยเหตุ: 1 ผลรวมของรำยไดจ้ำกกำรขำยและรำยไดอ้ื่น 

ในปี 2563 – 2565 รำยไดร้วมของ U.C. Marketing มแีนวโน้มลดลงโดยหลกัเป็นผลมำจำก U.C. Marketing มกีำร
ปรบัสดัส่วนกำรขำยสนิคำ้ซึง่มุ่งเน้นในผลติภณัฑท์ีม่อีตัรำก ำไรสงูขึน้ ในขณะทีก่ ำไรขัน้ตน้ ก ำไรสุทธ ิอตัรำก ำไรขัน้ตน้ และ
อตัรำก ำไรสุทธมิแีนวโน้มเติบโตขึน้ โดยหลกัเป็นผลมำจำกตัง้แต่ปี 2564 เป็นต้นมำ U.C. Marketing ได้รบั Commission 
Rebate ในอัตรำร้อยละ 8.0 ของรำคำซื้อผลิตภัณฑ์จำกเจ้ำของผลิตภัณฑ์ซึ่งเป็นไปตำมข้อตกลงในสัญญำ Distributor 
Agreement ระหว่ำง U.C. Marketing และ Chevron Oronite7 (โปรดพจิารณารายละเอยีดสญัญา Distributor Agreement ใน
ส่วนที ่2.2.5 ขอ้มูลส าคญัอืน่) ประกอบกบั U.C. Marketing มกีำรขำยปรบัสดัส่วนกำรขำยสนิค้ำซึ่งมุ่งเน้นในผลติภณัฑ์ที่มี
อัตรำก ำไรสูงขึ้นดงักล่ำวข้ำงต้น ทัง้นี้ หำกเปรียบเทียบมูลค่ำกำรเข้ำซื้อเท่ำกับ 1,372.0 ล้ำนบำท กับก ำไรของ U.C. 
Marketing ส ำหรบัปี 2564 (ก่อนบรษิทัฯ เขำ้ซื้อหุน้ใน U.C. Marketing) ซึง่เท่ำกบั 153.1 ลำ้นบำท พบว่ำ คดิเป็นอตัรำส่วน
รำคำต่อก ำไรต่อหุน้ (P/E) เท่ำกบั 9.0 เท่ำ ทัง้นี้ หำกพจิำรณำเปรยีบเทยีบกบับรษิทัทีม่ลีกัษณะกำรประกอบธุรกจิใกลเ้คยีง 
(Comparable Companies)8 พบว่ำมีค่ำเฉลี่ยอัตรำส่วนรำคำต่อก ำไรต่อหุ้น (P/E) เท่ำกับ 11.3 เท่ำ9 (โปรดพิจารณา
รายละเอียดการเขา้ซื้อหุน้ U.C. Marketing ในหวัขอ้ 1.3.1 การปรบัโครงสรา้งกลุ่มบรษิทัฯ ของส่วนที ่2.2.1 โครงสรา้งและ
การด าเนินงานของกลุ่มบรษิทั หวัขอ้ 2.2.1.4 ความเสีย่งจากการทีส่มมตฐิานทีใ่ชใ้นการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมในการเขา้ซื้อ
กจิการ อาจแตกต่างจากขอ้เทจ็จรงิทีเ่กดิขึ้น และหวัขอ้ 2.2.3.1 ความเสีย่งจากการประกอบธุรกจิของ U.C. Marketing ของ
ส่วนที ่2.2.2 การบรหิารจดัการความเสีย่ง และส่วนที ่2.3.9 การควบคุมภายในและรายการระหว่างกนั) 

ทัง้นี้ เนื่องจำกขอ้มูลทำงกำรเงนิในงบกำรเงนิของบรษิทัฯ ยงัมไิดร้วมผลประกอบกำรของ U.C. Marketing ดงันัน้ 
เพื่ อ เ ป็นข้อมูล ให้ผู้ ล งทุ นสำมำรถวิ เค รำ ะห์และ เปรียบ เทียบกำร เปลี่ ยนแปลงของผลประกอบกำรของ  
บริษัทฯ ในกรณีที่รวมผลประกอบกำรของ U.C. Marketing บริษัทฯ จึงได้จดัท ำขอ้มูลทำงกำรเงินรวมเพื่อวตัถุประสงค์
เฉพำะ (เฉพำะงบก ำไรขำดทุน) ซึ่งรวมผลกำรด ำเนินงำนของ U.C. Marketing ส ำหรบัปี 2562 - 2564 (โปรดพิจารณา
รายละเอยีดเพิม่เตมิในหวัขอ้ 4.2.2 ผลประกอบการของบรษิทัฯ บนสมมตฐิานการรวมผลประกอบการของ  U.C. Marketing 

 
 

7  ยกเวน้ส ำหรบัวตัถุดบิสำรเตมิแต่ง (Additive) 1 ผลติภณัฑ ์ซึง่บรษิทัฯ จะไดร้บั Commission Rebate ในอตัรำรอ้ยละ 6.0 ของรำคำซื้อผลติภณัฑจ์ำกเจำ้ของ
ผลติภณัฑ ์ตำมทีร่ะบุในสญัญำ  

8  บรษิทัที่มลีกัษณะกำรประกอบธุรกจิใกลเ้คยีง (Comparable Companies) ตำมรำยงำนผูป้ระเมนิอสิระซึง่เป็นบรษิทัที่มชีื่อเสยีงเป็นทีย่อมรบัในระดบัสำกล
แต่มไิดเ้ป็นผูป้ระเมนิทีอ่ยูใ่นบญัชรีำยชื่อของส ำนักงำน ก.ล.ต. (บรษิทั เคพเีอม็จ ีภูมไิชย ทีป่รกึษำธุรกจิ จ ำกดั) ไดแ้ก่ บรษิทั เบอรล์่ำ คำรบ์อน (ไทยแลนด)์ 
จ ำกดั (มหำชน) (BCT) บรษิทั โกลบอล คอนเน็คชัน่ส ์จ ำกดั (มหำชน) (GC) บรษิทั อนิโดรำมำ เวนเจอรส์ จ ำกดั (มหำชน) (IVL) บรษิทั พทีที ีโกลบอล เคมิ
คอล จ ำกดั (มหำชน) (PTTGC) บรษิทั ยเูอซ ีโกลบอล จ ำกดั (มหำชน) (UAC) และบรษิทั ยเูนี่ยนพลำสตกิ จ ำกดั (มหำชน) (UP) 

9  ค ำนวณจำกรำคำตลำด ณ วนัที ่28 มกรำคม 2565 ซึง่เป็นวนัทีบ่รษิทัฯ เขำ้ซื้อหุน้ใน U.C. Marketing และก ำไรสุทธสิ ำหรบัปี 2564 ของบรษิทัดงักล่ำว 
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และขอ้มูลทางการเงนิรวมเพือ่วตัถุประสงค์เฉพาะส าหรบัปี 2562 – 2564) โดยบรษิทัฯ จงึท ำกำรวเิครำะห์และเปรยีบเทยีบ
กำรเปลี่ยนแปลงของขอ้มูลทำงกำรเงิน 2 ส่วน คือ (1) กำรวิเครำะห์ขอ้มูลทำงกำรเงนิของบริษัทฯ (ก่อนรวมขอ้มูลทำง
กำรเงนิของ U.C. Marketing) และ (2) กำรวเิครำะหข์อ้มลูทำงกำรเงนิของบรษิทัฯ (หลงักำรรวมขอ้มลูทำงกำรเงนิของ U.C. 
Marketing)  

 นอกจำกนี้ บรษิัทฯ ได้เขำ้ท ำสญัญำกู้ยมืเงนิส ำหรบักำรจ่ำยเงินปันผลจ ำนวน 2,200 ล้ำนบำท รวมถึงในเดือน
กุมภำพนัธ ์2566 บรษิทัฯ ยงัมกีำรปรบัโครงสรำ้งเงนิทุนก่อนกำรออกและเสนอขำยหุน้สำมญัใหแ้ก่ประชำชนเป็นกำรทัว่ไปเป็น
ครัง้แรก (IPO) โดยกำรเพิ่มทุนจ ำนวน 300.0 ล้ำนบำท เพื่อออกและเสนอขำยให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตำมสดัส่วนกำรถือหุ้น 
(“Rights Offering”) (โปรดพจิารณารายละเอยีดขอ้มลูทางการเงนิของบรษิทัฯ ในส่วนถดัไป) 

ทัง้นี้ สญัญำเงนิกู้ยมืของบรษิทัฯ สองฉบบั ((1) สญัญำเงนิกู้ร่วม (Syndicate Loan) กบัสถำบนักำรเงนิในประเทศ
ไทยจ ำนวน 2 แห่ง (“Syndicated Banks”) และ (2) สัญญำเงินกู้ยืมกับสถำบันกำรเงินแห่งที่ 310,11 (รวมกันเรียกว่ำ 
“สถำบนักำรเงิน 3 แห่ง”)) มรีะบุเงื่อนไขกำรด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงนิ ซึ่งระบุใหไ้ม่เกนิ 3.0 เท่ำ ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 
2566 และอตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระหนี้ (DSCR) (ตำมสูตรกำรค ำนวณของสถำบนักำรเงนิ) ไม่น้อยกว่ำ 1.2 
เท่ำ ทัง้นี้ อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ำกบั 6.3 เท่ำ และอตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระหนี้ (DSCR) 
(ตำมสตูรกำรค ำนวณของสถำบนักำรเงนิ)12 เท่ำกบั 1.3 เท่ำ  

อย่ำงไรกด็ ีเมื่อวนัที ่30 มถิุนำยน 2566 สถำบนักำรเงนิ 3 แห่งทีม่เีงือ่นไขกำรด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงนิ ไดอ้อก
จดหมำยผ่อนผนักำรทดสอบอตัรำส่วนทำงกำรเงนิส ำหรบังบกำรเงนิรวม ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 โดยเงื่อนไขกำรด ำรง
อตัรำส่วนทำงกำรเงนิของสถำบนักำรเงนิสำมำรถสรุปไดด้งันี้  

 อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  
(D/E) 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระหน้ี 
(DSCR) 

ข้อมูลตำมงบ
กำรเงิน 

เง่ือนไขเดิม เง่ือนไขใหม่ ข้อมูลตำม
งบกำรเงิน 

เง่ือนไขเดิม เง่ือนไขใหม่ 

30 ม.ิย 66 6.3 เท่ำ ≤3.0 เท่ำ ไม่ทดสอบ 1.3 เท่ำ 

• Syndicated 
Banks ≥1.2 
เท่ำ 

• สถำบนั
กำรเงนิแห่ง
ที ่3: ไม่
ทดสอบ 

ไม่ทดสอบ 

30 ก.ย. 66 

 

ไม่ทดสอบ 
• Syndicated 

Banks ≤3.0 
เท่ำ 

 

ไม่ทดสอบ 

• Syndicated 
Banks ≥1.
2 เท่ำ 

• สถำบนั
กำรเงนิแห่ง

 
 

10  สถำบนักำรเงนิแห่งที ่3 ตำมหวัขอ้ สญัญำทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั ในส่วนที ่2.2.5 ขอ้มลูทัว่ไปและขอ้มลูส ำคญัอื่น 
11  โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดของสญัญำกูย้มืเงนิในส่วนที ่2.2.5 ขอ้มลูทัว่ไปและขอ้มลูส ำคญัอื่น 
12  อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระหนี้ (DSCR) ค ำนวณจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยหำรดว้ย

กระแสเงนิสดจ่ำยคนืเงนิกูย้มืและดอกเบีย้ โดยทำงธนำคำรไดค้ ำนวณตำมสตูรกำรค ำนวณดงักล่ำว 
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 อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  
(D/E) 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระหน้ี 
(DSCR) 

ข้อมูลตำมงบ
กำรเงิน 

เง่ือนไขเดิม เง่ือนไขใหม่ ข้อมูลตำม
งบกำรเงิน 

เง่ือนไขเดิม เง่ือนไขใหม่ 

• สถำบนั
กำรเงนิแห่งที ่
3: ไม่ทดสอบ 

ที ่3: ไม่
ทดสอบ 

31 ธ.ค. 66  ≤2.5 เท่ำ  

≥1.2 เท่ำ 
31 ธ.ค. 67 เป็น
ตน้ไป (ตลอดอายุ
สญัญา) 

 
≤2.0 เท่ำ 

 

 

นอกจำกนี้ สญัญำเงนิกูก้บัสถำบนักำรเงนิทีเ่หลอือื่นๆ อกี 3 แห่ง ไดแ้ก่ สถำบนัทำงกำรเงนิแห่งที ่2 4 และ 613 มกีำร

ระบุใหก้ำรผดิสญัญำนัดช ำระหนี้ หรอืภำระใดๆ ตำมสญัญำเงนิกู ้และ/หรอื สญัญำอื่นทีม่กีบัสถำบนักำรเงนิ และ/หรอืเจำ้หนี้

อื่นในกรณีที่ไม่สำมำรถปฏิบตัิตำมขอ้ตกลงหรือผดิสญัญำกู้หรือสญัญำใดๆ เป็นเงื่อนไขเงื่อนไขกำรผิดนัดไขว้ (Cross-

Default) นัน้ บรษิทัฯ ไดร้บัค ำยนืยนัเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำกสถำบนักำรเงนิที่เหลอือื่นๆ อกีทัง้ 3 แห่งดงักล่ำวว่ำ ตำมที่

บรษิัทฯ ไม่ได้ปฏิบตัติำมเงื่อนไขทำงกำรเงนิ แต่บรษิัทฯ ได้รบัหนังสอืผ่อนผนัยกเว้นเงื่อนไขทำงกำรเงนิจำกสถำบนัทำง

กำรเงินที่เกี่ยวข้อง ไม่ถือเป็นเหตุผิดนัดไขว้ (Cross-Default) ตำมสญัญำกับสถำบนักำรเงินที่เหลืออื่นๆ อีกทัง้ 3 แห่ง

ดงักล่ำว ทัง้นี้ ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มวีงเงนิกบัสถำบนัทำงกำรเงนิแหง่ที ่2 รวมจ ำนวน 555.0 

ลำ้นบำท และมกีำรใชห้นังสอืค ้ำประกนัรวม 9.6 ลำ้นบำท วงเงนิกบัสถำบนัทำงกำรเงนิแห่งที ่4 รวมจ ำนวน 180.0 ลำ้นบำท 

และมเีงนิกู้ยมืรวม 58.0 ล้ำนบำท และวงเงนิกบัสถำบนัทำงกำรเงนิแห่งที ่6 จ ำนวน 630.0 ล้ำนบำท และ 50.0 ล้ำนเหรยีญ

ดอลลำร์สหรฐั และมยีอดกำรใชห้นังสอืค ้ำประกนัรวม 239.8 ล้ำนบำท และเงนิกู้ยมืรวม 20.0 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั14 (โปรด

พจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิในส่วนที ่2.2.2 การบรหิารจดัการความเสีย่ง) 

ทัง้นี้ ภำระทำงกำรเงนิทีบ่รษิทัฯ มอียู่ในปัจจุบนัอำจก่อใหเ้กดิขอ้จ ำกดัในกำรจ่ำยเงนิปันผลของบรษิทัฯ ในอนำคต
ใหไ้ม่สำมำรถจ่ำยเงนิปันผลไดใ้นระดบัเดยีวกบัเงนิปันผลทีเ่คยจ่ำยในอดตี รวมถงึจ ำนวนเงนิปันผลทีจ่่ำยในอดตี มไิดเ้ป็นตวั
บ่งชี้ถงึจ ำนวนเงนิปันผลทีจ่ะจ่ำยในอนำคต (โปรดพจิารณารายละเอยีดความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกบัเงนิกู้ยมืและความสามารถ
ในการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ ในหวัข้อ 2.2.1.1 ความเสีย่งจากการกู้ยืม ความผนัผวนของอตัราดอกเบี้ยเงินกู้ และ
ความสามารถในการช าระดอกเบี้ย หวัขอ้ 2.2.1.2  ความเสีย่งจากการไม่สามารถปฏบิตัติามขอ้ก าหนดในสญัญาสนิเชือ่ และ 
2.2.1.3 ความเสีย่งจากการทีก่ลุ่มบรษิทัฯ อาจไม่สามารถจา่ยเงนิปันผล หรอือาจเลอืกทีจ่ะไม่จ่ายเงนิปันผล  ซึง่ค านึงถงึปัจจยั
ต่าง ๆ รวมถงึก าไรในอนาคต ฐานะทางการเงนิ ผลการด าเนินงานของบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ กระแสเงนิสด ความต้องการ
เงนิทุนหมุนเวยีน และรายจ่ายฝ่ายทุนในอนาคต ในส่วนที ่2.2.2 การบรหิารจดัการความเสีย่ง หวัขอ้ 2.2.1.2 ความเสีย่งจาก
การไม่สามารถปฏบิตัติามขอ้ก าหนดในสญัญาสนิเชือ่) 

 
 

13 โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดของสญัญำกูย้มืเงนิในส่วนที ่2.2.5 ขอ้มลูทัว่ไปและขอ้มลูส ำคญัอื่น 
14 โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดของสญัญำกูย้มืเงนิในส่วนที ่2.2.5 ขอ้มลูทัว่ไปและขอ้มลูส ำคญัอื่น 
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ขอ้มูลทำงกำรเงนิทีใ่ชใ้นกำรวเิครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงนิของบริษทัฯ ในปี 2563 – 2564 (ซ่ึง
ไม่รวมข้อมูลทำงกำรเงินของ U.C. Marketing) สำมำรถสรุปไดด้งันี้ 

ข้อมูลท่ีใช้ในกำรวิเครำะห์ 
ส ำหรบัปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2563 2564 

ผลกำรด ำเนินงำน กระแสเงิน
สด และฐำนทำงกำรเงิน 

บรษิทัฯ    

U.C. Marketing   

ทีม่ำของขอ้มลู แถวเปรยีบเทยีบตำมงบกำรเงนิ
รวมส ำหรบัปี 2564 

งบกำรเงนิรวมส ำหรบัปี 2564 

ผลกำรด ำเนินงำนท่ีผ่ำนมำ 

 บรษิทัฯ มรีำยไดห้ลกั 2 ประเภท คอื (1) รำยไดจ้ำกกำรขำย และ (2) รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร โดยรำยไดจ้ำกกำร
ขำย คดิเป็นสดัส่วนประมำณร้อยละ 95 – 96 ของรำยได้จำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร ส ำหรบัปี 2563 – 2564 ในขณะที่
รำยไดส้ดัส่วนทีเ่หลอื รอ้ยละ 4 – 5 มำจำกรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร ดงันัน้ กำรเปลีย่นแปลงของรำยไดร้วมของบรษิทัฯ โดย
หลกัเป็นไปตำมกำรเปลีย่นแปลงของรำยไดจ้ำกกำรขำยดงักล่ำว 

 รำยไดจ้ำกกำรขำยส่วนใหญ่ของบรษิทัฯ ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนประมำณรอ้ยละ 78 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยรวมส ำหรบัปี 
2563 – 2564 มำจำกรำยไดจ้ำกธุรกจิกำรพฒันำ และผลติสนิคำ้แบบครบวงจร ซึง่บรษิทัฯ จะร่วมกบัลูกคำ้ในกำรพฒันำสูตร
กำรผลิตตำมคุณสมบตัิที่ลูกค้ำต้องกำร ร่วมกับกำรให้บรกิำรจดัหำวตัถุดิบในกำรผลิต กำรให้กำรสนับสนุนด้ำนเทคนิค
เกี่ยวกับผลิตภัณฑ์ ตลอดจนกำรจัดกำรด้ำนบรรจุภัณฑ์ เช่น กำรออกแบบบรรจุภัณฑ์ และกำรขนส่ง เป็นต้น โดยมี
ผลติภณัฑ์หลกัของบรษิัทฯ คอื ผลติภณัฑ์น ้ำมนัหล่อลื่น (Lubricant) จำระบ ี(Grease) น ้ำมนัผสมยำง (Rubber Process 
Oil) น ้ำมนัหมอ้แปลง (Transformer Oil) ในขณะทีร่ำยไดจ้ำกกำรขำยสดัส่วนทีเ่หลอื ประมำณรอ้ยละ 22 ของรำยไดจ้ำกกำร
ขำยรวมในช่วงเวลำดงักล่ำว มำจำกรำยไดจ้ำกธุรกจิซื้อมำขำยไปวตัถุดบิและสนิคำ้ ซึ่งไดแ้ก่ น ้ำมนัหล่อลื่นพืน้ฐำน (Base 
Oil) สำรเตมิแต่ง (Additive) และน ้ำมนัหล่อลื่น เป็นตน้ 

 ด้วยเหตุที่ผลิตภัณฑ์หลกัของบริษัทฯ คือ ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม รวมถึงมวีตัถุดิบหลกั คือ น ้ำมนัหล่อลื่นพื้นฐำน 
(Base Oil) และสำรเตมิแต่ง (Additive) ซึ่งมคีวำมเกี่ยวเนื่องกบัอุตสำหกรรมปิโตรเลยีม ดงันัน้ รำคำน ้ำมนัในตลำดโลกถือ
เป็นปัจจยัส ำคญัทีม่ผีลต่อกำรเปลีย่นแปลงของรำคำขำยและตน้ทุนวตัถุดบิของบรษิทัฯ นอกจำกนี้ ดว้ยเหตุทีผ่ลติภณัฑห์ลกั
ของบรษิัทฯ เป็นวตัถุดบิเพื่อใช้ในอุตสำหกรรมต่ำงๆ ดงันัน้ กำรเปลี่ยนแปลงของอุตสำหกรรมดงักล่ำวส่งผลต่อปรมิำณ
ควำมตอ้งกำรใชผ้ลติภณัฑข์องบรษิทัฯ โดยผลติภณัฑห์ลกัของบรษิทัฯ แบ่งกลุ่มตำมอุตสำหกรรมทีใ่ชง้ำน ไดด้งันี้  

(1)  ผลิตภัณฑ์ที่ใช้กบัยำนพำหนะ ได้แก่ น ้ำมนัหล่อลื่น (Lubricant) จำระบี (Grease) และน ้ำมนัผสมยำง (Rubber 
Process Oil) ดงันัน้ กำรเปลี่ยนแปลงของจ ำนวนและปรมิำณกำรใชง้ำนยำนพำหนะทัง้ในและต่ำงประเทศจงึมผีล
ต่อปรมิำณควำมตอ้งกำรใชผ้ลติภณัฑใ์นกลุ่มนี้ 

(2)  ผลติภณัฑท์ีใ่ชก้บัโรงงำนอุตสำหกรรมทัว่ไป ไดแ้ก่ น ้ำมนัหล่อลื่น (Lubricant) จำระบ ี(Grease) และน ้ำมนัผสมยำง 
(Rubber Process Oil) ดงันัน้ ปรมิำณควำมต้องกำรใชผ้ลติภณัฑ์ดงักล่ำวจงึแปรผนัตำมจ ำนวนเครื่องจกัรที่ใช้ใน
โรงงำนและกำรเตบิโตทำงเศรษฐกจิโดยรวม  

(3)  ผลติภณัฑ์น ้ำมนัหมอ้แปลง (Transformer Oil) ซึ่งเป็นผลติภณัฑ์ทีใ่ชใ้นอุตสำหกรรมไฟฟ้ำทัง้ในและต่ำงประเทศ 
เป็นหลกั ดงันัน้ กำรเปลีย่นแปลงของปรมิำณกำรใชไ้ฟฟ้ำ รวมถงึจ ำนวนหมอ้แปลงไฟฟ้ำทัง้ในและต่ำงประเทศจงึมี
ผลต่อปรมิำณควำมตอ้งกำรใชผ้ลติภณัฑด์งักล่ำว  
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(4) ธุรกิจซื้อมำขำยไป (Trading) วตัถุดบิ กล่ำวคอื น ้ำมนัหล่อลื่นพื้นฐำน (Base Oil) และสำรเติมแต่ง (Additive) มี
แนวโน้มเปลี่ยนแปลงไปตำมขอ้ (1) – (3) ในขณะทีธุ่รกจิซื้อมำขำยไป (Trading) สนิคำ้ มแีนวโน้มเปลี่ยนแปลงไป
ตำมขอ้ (1) และ (2) 

ส ำหรบัรำยได้จำกกำรใหบ้รกิำรของบรษิัทฯ ซึ่งได้แก่ (1) รำยได้จำกกำรให้บรกิำรทีเ่กี่ยวขอ้งกบักำรผลติสนิคำ้ 
กล่ำวคอื กำรใหบ้รกิำรพฒันำ และผลติสนิคำ้ ซึ่งรวมถงึผลติภณัฑ์น ้ำมนัหล่อลื่น (Lubricant) จำระบ ี(Grease) ใหแ้ก่ลูกคำ้ 
ในขณะทีลู่กคำ้เป็นผูจ้ดัหำวตัถุดบิในกำรผลติเองทัง้หมด ซึง่แตกต่ำงจำกธุรกจิใหบ้รกิำรพฒันำ และผลติสนิคำ้แบบครบวงจร 
ซึง่บรษิทัฯ จะเป็นผูจ้ดัหำวตัถุดบิใหแ้ก่ลูกคำ้ (2) กำรใหบ้รกิำรศูนยก์ระจำยน ้ำมนัเชือ้เพลงิ (Terminalling) (3) กำรใหบ้รกิำร
ศูนย์กระจำยสนิคำ้ และ (4) กำรใหบ้รกิำรรบัจดักำรดำ้นกำรขนส่งสนิคำ้ และบรกิำรทีเ่กี่ยวขอ้ง เป็นต้น โดยมรีำยละเอยีด
ดงันี้ 

(1)  กำรใหบ้รกิำรทีเ่กี่ยวขอ้งกบักำรผลติสนิคำ้ กล่ำวคอื กำรใหบ้รกิำรพฒันำ และ/หรอืผลติสนิคำ้หลกัของบรษิทัฯ ซึ่ง
แตกต่ำงจำกธุรกจิใหบ้รกิำรพฒันำ และผลติสนิคำ้แบบครบวงจร โดยในกรณีนี้ลูกคำ้เป็นผูจ้ดัหำวตัถุดบิในกำรผลติ
เองทัง้หมด ในขณะทีห่ำกเป็นกรณีทีบ่รษิทัฯ เป็นผูจ้ดัหำวตัถุดบิและผลติ บรษิทัฯ จะรบัรูร้ำยไดด้งักล่ำวเป็นรำยได้
จำกกำรขำย โดยรำยไดส่้วนนี้จะเปลีย่นแปลงไปในทศิทำงเดยีวกนักบัธุรกจิใหบ้รกิำรพฒันำดงักล่ำวขำ้งตน้ 

(2) กำรให้บรกิำรศูนย์กระจำยน ้ำมนัเชื้อเพลงิ (Terminalling) คอื กำรให้บรกิำรจดัเก็บน ้ำมนัเชื้อเพลงิในคลงัน ้ำมนั
เชื้อเพลงิ (Tank Farm) ของบรษิทัฯ ซึ่งในบำงกรณีลูกคำ้อำจมกีำรใชบ้รกิำรบรหิำรจดักำรกำรขนส่งไปส่งมอบยงั
จุดหมำยปลำยทำงดว้ย โดยปรมิำณกำรใชน้ ้ำมนัเชือ้เพลงิในประเทศ จะส่งผลต่อปรมิำณควำมตอ้งกำรใชบ้รกิำรนี้ 
ในขณะที่ค่ำบริกำรก ำหนดจำกปริมำณน ้ำมันเชื้อเพลิงที่จ่ำยออกจำกคลังจ่ำยน ้ ำมันเชื้อเพลิงของบริษัทฯ 
(Throughput) และอตัรำค่ำบรกิำรต่อลติรตำมทีต่กลงกบัลูกคำ้  

(3)  กำรใหบ้รกิำรศูนยก์ระจำยสนิคำ้ กล่ำวคอื กำรใหบ้รกิำรรบัฝำกสนิคำ้ส ำเรจ็รปูจำกกระบวนกำรผลติของบรษิทัฯ ซึง่
ในบำงกรณีลูกคำ้อำจมกีำรใชบ้รกิำรบรหิำรจดักำรกำรขนส่งไปส่งมอบยงัจุดหมำยปลำยทำงดว้ย โดยปรมิำณกำร
ผลิตของบริษัทฯ จะส่งผลต่อปริมำณควำมต้องกำรใช้บริกำรนี้  ในขณะที่ค่ำบริกำรก ำหนดจำกปรมิำณสินค้ำที่
ใหบ้รกิำร 

(4) กำรใหบ้รกิำรรบัจดักำรดำ้นกำรขนส่งสนิค้ำ และบรกิำรทีเ่กี่ยวขอ้ง ซึ่งด ำเนินกำรโดยบรษิทัย่อยของบรษิัทฯ คอื 
(1) P.S.P. Logistics ซึ่งใหบ้รกิำรจดักำรดำ้นกำรขนส่งทำงบกขำ้มพรมแดน (Cross Border) ส ำหรบัผลติภณัฑใ์น
หลำยอุตสำหกรรม เช่น สิง่ทอ อะไหล่รถยนต์ อำหำรแช่แขง็ อีกด้วย และ (2) Special Interfreight ซึ่งให้บรกิำร
จดักำรด้ำนกำรขนส่งสนิคำ้ทำงเรอื และทำงเครื่องบนิ และกำรบรกิำรจดักำรด ำเนินพธิกีำรศุลกำกร โดยปรมิำณ
ควำมตอ้งกำรใชบ้รกิำรขนส่งในประเทศและระหว่ำงประเทศ จะส่งผลต่อปรมิำณควำมตอ้งกำรใชบ้รกิำรนี้ 
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ผลประกอบกำรของบริษัทฯ ส ำหรบัปี 2563 – 2564  (ซ่ึงไม่รวมผลประกอบกำรของ U.C. Marketing) และ
ฐำนะทำงกำรเงินของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2563 และ 2564 (ซ่ึงไม่รวมฐำนะทำงกำรเงินของ U.C. Marketing) 
อ้ำงอิงตำมงบกำรเงินกำรรวมของบริษทัฯ 

รำยได้รวม 

บรษิทัฯ มรีำยไดร้วมส ำหรบัปี 2563 และ 2564 เท่ำกบั 6,986.3 ล้ำนบำท และ 10,076.7 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คดิ
เป็นอตัรำกำรเพิ่มขึ้นร้อยละ 44.2 โดยรำยได้รวมเกือบทัง้หมดของบริษัทฯ มำจำกรำยได้จำกกำรขำย คิดเป็นสดัส่วน
ประมำณรอ้ยละ 95 – 96 ของรำยไดร้วมส ำหรบัปี 2563 – 2564 ในขณะทีร่ำยไดส้ดัส่วนทีเ่หลอื รอ้ยละ 4 – 5 มำจำกรำยได้
จำกกำรใหบ้รกิำร ดงันัน้ กำรเปลี่ยนแปลงของรำยไดร้วมของบรษิทัฯ โดยหลกัเป็นไปตำมกำรเปลี่ยนแปลงของรำยไดจ้ำก
กำรขำยดงักล่ำว 

รำยไดจ้ำกกำรขำยส่วนใหญ่ของบรษิทัฯ ซึง่คดิเป็นสดัส่วนประมำณรอ้ยละ 78 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยรวม ส ำหรบั
ปี 2563 – 2564 มำจำกรำยไดจ้ำกธุรกจิกำรพฒันำ และผลติสนิคำ้แบบครบวงจร ซึ่งบรษิทัฯ จะร่วมกบัลูกคำ้ในกำรพฒันำ
สูตรกำรผลติตำมคุณสมบตัทิีลู่กคำ้ตอ้งกำร กำรใหบ้รกิำรจดัหำวตัถุดบิในกำรผลติ กำรใหก้ำรสนับสนุนดำ้นเทคนิคเกีย่วกบั
ผลติภณัฑ์ ตลอดจนกำรจดักำรดำ้นบรรจุภณัฑ์ เช่น กำรออกแบบบรรจุภณัฑ์ และกำรขนส่ง เป็นต้น โดยมผีลติภณัฑ์หลกั
ของบรษิัทฯ คอื ผลติภณัฑ์น ้ำมนัหล่อลื่น (Lubricant) จำระบ ี(Grease) น ้ำมนัผสมยำง (Rubber Process Oil) น ้ำมนัหมอ้
แปลง (Transformer Oil) ในขณะที่รำยได้จำกกำรขำยสดัส่วนที่เหลอื ร้อยละ 22 ของรำยได้จำกกำรขำยรวมในช่วงเวลำ
ดงักล่ำว มำจำกรำยได้จำกธุรกิจซื้อมำขำยไปวตัถุดิบและสนิค้ำ ซึ่งได้แก่ น ้ำมนัหล่อลื่นพื้นฐำน (Base Oil) สำรเติมแต่ง 
(Additive) และน ้ำมนัหล่อลื่น เป็นต้น ซึ่งรวมถงึธุรกจิกำรเป็นตวัแทนจ ำหน่ำย (Non-Exclusive Distributor) ในประเทศไทย 
และยงัเป็นตวัแทนจ ำหน่ำยในประเทศกมัพูชำ และลำว ของสำรเตมิแต่ง (Additive) ของ Chevron Oronite ซึ่งเป็น 1 ใน 4 
ของผู้ผลติ Additive ที่มชีื่อเสยีงและได้รบักำรยอมรบัมำกที่สุดในระดบัสำกล รวมถึงเป็นตวัแทนจ ำหน่ำยแต่เพยีงผู้เดยีว 
(Sole and Exclusive distributor) ส ำหรบัสนิค้ำของ Authentix ซึ่งรวมถึง Markers และสนิค้ำอื่นๆ รวมเป็นตวัแทนในกำร
ใหบ้รกิำรของ Authentix ในประเทศไทย  

ในปี 2564 รำยได้รวมของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นสอดคล้องกับกำรเติบโตของรำยได้จำกกำรขำย ซึ่งเติบโตอย่ำงมี
นัยส ำคญั จำก 6,634.8 ลำ้นบำท ในปี 2563 เป็น 9,660.2 ลำ้นบำท ในปี 2564 หรอืคดิเป็นอตัรำกำรเตบิโตรอ้ยละ 45.6 โดย
มสีำเหตุหลกัจำกกำรเพิม่ขึน้ของรำคำขำยสนิคำ้เฉลี่ยต่อหน่วย ซึ่งเพิม่ขึ้นร้อยละ 35.0 ในขณะที่กบักำรเพิม่ขึน้ของรำคำ
น ้ำมนัหล่อลื่นพืน้ฐำน (Base Oil) ในตลำดโลก15 ซึง่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 80.6 และกำรเพิม่ขึน้ของปรมิำณกำรขำย (รวมถงึปรมิำณ
กำรขำยในธุรกิจซื้อมำขำยไปวตัถุดบิและสนิค้ำ) ซึ่งเพิม่ขึ้นประมำณร้อยละ 7.8 ในปี 2564 ซึ่งมผีลมำจำกกำรฟ้ืนตวัของ
ปรมิำณควำมต้องกำรสนิคำ้ในตลำด โดยหลกัเป็นไปตำมกำรเพิม่ขึน้ของกำรใชย้ำนยนต์ กำรฟ้ืนตวัของอุตสำหกรรมยำน
ยนต์ และกำรด ำเนินงำนของโรงงำนต่ำงๆ จำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนำ (COVID-19) ซึ่งเริม่
ปรบัตวัดขีึน้ในปี 2564 และมลูีกคำ้รำยใหม่เพิม่ขึน้จำกกำรขยำยตลำดต่ำงประเทศ (Export)  

  

 
 

15  ค ำนวณจำกรำคำเฉลีย่ของแตล่ะปีของรำคำน ้ำมนัหล่อลื่นพืน้ฐำน (Base Oil) กลุม่ 1 และกลุม่ 2 ทีป่ระกำศโดย Independent Commodity Intelligence 
Services (ICIS) จำกรำคำเฉลีย่ในแต่ละเดอืน 
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ก ำไรส ำหรบัปีและอตัรำก ำไรสุทธิ 

ในปี 2563 และ 2564 บรษิทัฯ มกี ำไรสุทธ ิเท่ำกบั 299.6 ล้ำนบำท และ 400.0 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำ
ก ำไรสุทธ ิเท่ำกบัรอ้ยละ 4.3 และรอ้ยละ 4.0 ตำมล ำดบั และมกี ำไรเบด็เสรจ็รวม เท่ำกบั 326.2 ล้ำนบำท และ 403.8 ล้ำน
บำท ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำก ำไรเบด็เสรจ็รวม เท่ำกบัรอ้ยละ 4.7 และรอ้ยละ 4.0 ตำมล ำดบั  

ส ำหรบัปี 2564 บรษิัทฯ มกี ำไรสุทธ ิและก ำไรเบ็ดเสร็จรวม เติบโตอย่ำงมนีัยส ำคญัจำกปีก่อนหน้ำ จำก 299.6  
ล้ำนบำท และ 326.2 ล้ำนบำท ในปี 2563 ตำมล ำดบั เป็น 400.0 ล้ำนบำท และ 403.8 ล้ำนบำท ในปี 2564 ตำมล ำดบั โดย
หลกัเป็นผลมำจำกกำรเตบิโตอย่ำงมนีัยส ำคญัของก ำไรขัน้ตน้สอดคล้องกบักำรเพิม่ขึน้ของรำยไดจ้ำกกำรขำยและใหบ้รกิำร 
ตำมกำรเพิม่ขึน้ของรำคำขำย ประกอบกบัส่วนหนึ่งยงัเป็นผลมำจำกกำรฟ้ืนตวัของสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของโรคติด
เชื้อไวรสัโคโรนำ (COVID-19) ส่งผลให้ควำมต้องกำรสนิค้ำและบรกิำรของบรษิทัฯ เพิม่สูงขึ้นจำกกำรทีโ่รงงำนต่ำงๆ  เริม่
กลบัมำด ำเนินงำนมำกขึ้นและมกีำรใชย้ำนพำหนะเพิม่ขึน้จำกปีก่อนหน้ำ ซึ่งถูกหกักลบบำงส่วนด้วยกำรเพิม่ขึน้ของ (1) 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย โดยหลกัมำจำกค่ำใชจ้่ำยในกำรขนส่งซึง่เพิม่ขึน้ตำมกำรเตบิโตของรำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 
และอตัรำค่ำขนส่งตำมกำรเพิม่ขึน้ของรำคำน ้ำมนัในตลำดโลก รวมถงึผลกระทบจำกสถำนกำรณ์กำรขำดแคลนเรอืขนส่งและ
ปัญหำกำรติดขดัในท่ำเรือหลกับำงแห่งในเอเชียและอเมริกำเหนือ (2) ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรซึ่งเพิ่มขึ้นโดยหลักจำก
ค่ำตอบแทนพนักงำน ทีเ่พิม่ขึน้ตำมผลประกอบกำรทีด่ขี ึน้ อกีทัง้ ในปี 2564 บรษิทัฯ มคี่ำซ่อมแซมบ ำรุงรกัษำที่เพิม่ขึน้จำก
กำรที่บริษัทฯ ได้มีกำรชะลอกำรซ่อมแซมในปี 2563 ตำมมำตรกำรป้องกันกำรแพร่ระบำดของโรคติดเชื้อไวรสัโคโรนำ 
(COVID-19) และ (3) ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได้ อย่ำงไรก็ด ีอตัรำก ำไรสุทธ ิและอตัรำก ำไรเบ็ดเสร็จรวม ลดลงจำกร้อยละ 4.3 
และรอ้ยละ 4.7 ในปี 2563 ตำมล ำดบั เป็นรอ้ยละ 4.0 และรอ้ยละ 4.0 ในปี 2564 ตำมล ำดบั โดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรลดลง
ของอตัรำก ำไรขัน้ตน้ ซึง่ถูกหกักลบส่วนหนึ่งจำกกำรลดลงของอตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรต่อรำยไดร้วม 

สินทรพัยร์วม 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2563 และ 2564 สนิทรพัย์รวมของบรษิทัฯ เท่ำกบั 4,581.4 ล้ำนบำท และ 6,055.4 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั โดยสนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ โดยหลกัประกอบดว้ย ลูกหนี้กำรคำ้ สนิคำ้คงเหลอื และทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์  

สนิทรพัย์รวมของบรษิัทฯ เพิม่ขึ้นในปี 2564 โดยหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของลูกหนี้กำรค้ำและสนิคำ้คงเหลอื ซึ่ง
เพิม่ขึน้สอดคลอ้งกบัรำยไดจ้ำกกำรขำยตำมกำรเพิม่ขึน้ของปรมิำณกำรขำย ประกอบกบักำรเพิม่ขึน้ของรำคำขำยสนิค้ำและ
รำคำวตัถุดบิตำมกำรเพิม่ขึน้ของรำคำน ้ำมนัหล่อลื่นพืน้ฐำน (Base Oil) ในตลำดโลก ซึ่งถูกหกักลบส่วนหนึ่งจำกกำรลดลง
ของทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ ซึง่โดยหลกัเป็นผลมำจำกค่ำเสื่อมรำคำ 

หน้ีสินรวม 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2563 และ 2564 หนี้สินรวมของบริษัทฯ เท่ำกับ 997.6 ล้ำนบำท และ 2,364.1 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั โดยหนี้สนิรวม ประกอบดว้ย เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ และเจำ้หนี้กำรคำ้ เป็นรำยกำรหลกั  

โดยหนี้สนิรวมเพิม่ขึน้ในปี 2564 โดยหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ โดยหลกัเพื่อ
ใชใ้นกำรด ำเนินงำนซึง่เป็นผลมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่นและสนิค้ำคงเหลอืตำมกำรเพิม่ขึน้ของรำยได้
จำกกำรขำยสนิคำ้ และกำรจ่ำยเงนิปันผลจ ำนวน 296.4 ล้ำนบำท และกำรเพิม่ขึน้ของเจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น ตำมกำร
เพิม่ขึน้ของต้นทุนขำยสอดคล้องกบักำรเพิม่ขึน้ของปรมิำณกำรขำยและรำคำวตัถุดบิตำมกำรเพิม่ขึน้ของรำคำน ้ำมนัหล่อลื่น
พืน้ฐำน (Base Oil) ในตลำดโลก 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2563 และ 2564 บรษิทัฯ มส่ีวนของผูถ้อืหุน้จ ำนวน 3,583.9 ลำ้นบำท และ 3,691.3 ลำ้นบำท 
ตำมล ำดบั 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2564 เพิ่มขึ้นจำก 3,583.9 ล้ำนบำท ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563 เป็น 
3,691.3ลำ้นบำท ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2564 โดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของก ำไรสะสมซึง่เพิม่ขึน้ตำมก ำไรสุทธ ิโดย
บรษิทัฯ มกี ำไรเบด็เสรจ็รวมส ำหรบัปี 2564 เท่ำกบั 403.8 ล้ำนบำท ทัง้นี้ กำรเพิม่ขึน้ดงักล่ำวถูกหกักลบบำงส่วนจำกกำร
จ่ำยเงนิปันผล จ ำนวน 296.4 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นอตัรำกำรจ่ำยเงนิปันผล เท่ำกบั 130.0 บำทต่อหุน้  

ทัง้นี้ จ ำนวนเงนิปันผลทีจ่่ำยในอดตี มไิดเ้ป็นตวับ่งชีถ้งึจ ำนวนเงนิปันผลทีจ่ะจ่ำยในอนำคต 

ขอ้มูลทำงกำรเงนิที่ใช้ในกำรวเิครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ (ซ่ึงรวมข้อมูลทำง
กำรเงินของ U.C. Marketing) สำมำรถสรุปไดด้งันี้ 

ข้อมูลท่ีใช้ในกำรวิเครำะห์ 
ส ำหรบัปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

ส ำหรบังวดหกเดือนส้ินสุด 
วนัท่ี 30 มิถนุำยน 

2563 2564 2565 2565 2566 

ผลกำร
ด ำเนินงำน  

บรษิทัฯ       

U.C. 
Marketing 

     

ทีม่ำของ
ขอ้มลู 

งบกำรเงนิรวม
เพื่อวตัถุประสงค์
เฉพำะส ำหรบัปี 
2562 - 2564 

แถวเปรยีบเทยีบ
ตำมงบกำรเงนิ
รวมส ำหรบัปี 

2565 

งบกำรเงนิรวม
ส ำหรบัปี 2565 

แถวเปรยีบเทยีบตำม
งบกำรเงนิรวมส ำหรบั
งวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่
30 มถิุนำยน 2566 

งบกำรเงนิรวมส ำหรบั
งวดหกเดอืนสิน้สุด
วนัที ่30 มถิุนำยน

2566 

กระแสเงินสด บรษิทัฯ      

U.C. 
Marketing 

     

ทีม่ำของ
ขอ้มลู 

 แถวเปรยีบเทยีบ
ตำมงบกำรเงนิ
รวมส ำหรบัปี 

2565 

งบกำรเงนิรวม
ส ำหรบัปี 2565 

แถวเปรยีบเทยีบตำม
งบกำรเงนิรวมส ำหรบั
งวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่
30 มถิุนำยน2566 

งบกำรเงนิรวมส ำหรบั
งวดหกเดอืนสิน้สุด
วนัที ่30 มถิุนำยน

2566 

ฐำนะทำง
กำรเงิน 

บรษิทัฯ       

U.C. 
Marketing 

     

ทีม่ำของ
ขอ้มลู 

แถวเปรยีบเทยีบ
ตำมงบกำรเงนิ
รวมส ำหรบัปี 

2565 

แถวเปรยีบเทยีบ
ตำมงบกำรเงนิ
รวมส ำหรบัปี 

2565 

งบกำรเงนิรวม
ส ำหรบัปี 2565 

แถวเปรยีบเทยีบตำม
งบกำรเงนิรวมส ำหรบั
งวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่
30 มถิุนำยน 2566 

งบกำรเงนิรวมส ำหรบั
งวดหกเดอืนสิน้สุด
วนัที ่30 มถิุนำยน 

2566 
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ผลประกอบกำรและฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ ส ำหรบัปี 2563 ตำมงบกำรเงินรวมเพื่อวตัถปุระสงค์
เฉพำะ และส ำหรบัปี 2564 – 2565 และงวดหกเดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถนุำยน 2565 - 2566 ตำมงบกำรเงินกำรรวม
ของบริษทัฯ (ซ่ึงรวมข้อมูลทำงกำรเงินของ U.C. Marketing) และฐำนะทำงกำรเงินของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 
2563 2564 และ 2565 และวนัท่ี 30 มิถนุำยน ตำมงบกำรเงินกำรรวมของบริษทัฯ (ซ่ึงรวมฐำนะทำงกำรเงินของ U.C. 
Marketing ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2563 2564 2565 และวนัท่ี 30 มิถนุำยน)  

รำยได้รวม  

บรษิทัฯ มรีำยไดร้วมส ำหรบัปี 2563 2564 และ 2565 เท่ำกบั 7,566.7 ลำ้นบำท 10,783.7 ลำ้นบำท และ 13,204.4 
ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำกำรเพิม่ขึ้นร้อยละ 42.5 และเพิม่ขึ้นร้อยละ 22.4 ตำมล ำดบั และบรษิัทฯ มรีำยได้รวม
ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนำยน 2565 และ 2566 เท่ำกบั 6,800.9 ล้ำนบำท และ 6,046.6 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 
คิดเป็นอตัรำกำรลดลงร้อยละ 11.1 โดยรำยได้รวมเกือบทัง้หมดของบริษัทฯ มำจำกรำยได้จำกกำรขำย คิดเป็นสดัส่วน
ประมำณรอ้ยละ 95 – 96 ของรำยไดร้วมส ำหรบัปี 2563 – 2565 ในขณะทีร่ำยไดส้ดัส่วนทีเ่หลอื รอ้ยละ 4 – 5 มำจำกรำยได้
จำกกำรใหบ้รกิำร ดงันัน้ กำรเปลี่ยนแปลงของรำยไดร้วมของบรษิทัฯ โดยหลกัเป็นไปตำมกำรเปลี่ยนแปลงของรำยไดจ้ำก
กำรขำยดงักล่ำว 

เนื่องจำก U.C. Marketing ประกอบธุรกจิ เป็นตวัแทนจ ำหน่ำย (Non-Exclusive Distributor) ในประเทศไทย และ
ยงัเป็นตวัแทนจ ำหน่ำยในประเทศกมัพูชำ และลำว ของสำรเตมิแต่ง (Additive) ของ Chevron Oronite ซึ่งเป็น 1 ใน 4 ของ
ผูผ้ลติ Additive ทีม่ชีื่อเสยีงและไดร้บักำรยอมรบัมำกทีสุ่ดในระดบัสำกล รวมถงึเป็นตวัแทนจ ำหน่ำยแต่เพยีงผูเ้ดยีว  (Sole 
and Exclusive distributor) ส ำหรบัสนิคำ้ของ Authentix ซึง่รวมถงึ Markers และสนิคำ้อื่นๆ รวมเป็นตวัแทนในกำรใหบ้รกิำร
ของ Authentix ในประเทศไทย ส่งผลใหส้ดัส่วนรำยได้จำกธุรกิจซื้อมำขำยไปวตัถุดบิและสนิคำ้ตำมขอ้มูลทำงกำรเงนิรวม
เพื่อวตัถุประสงคเ์ฉพำะ มสีดัส่วนเพิม่สงูขึน้เลก็น้อยเมื่อเทยีบกบัสดัส่วนดงักล่ำวตำมงบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ โดยบรษิทัฯ 
มรีำยไดจ้ำกธุรกจิกำรพฒันำ และผลติสนิคำ้แบบครบวงจร คดิเป็นสดัส่วนประมำณรอ้ยละ 72 - 77 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย
ส ำหรบัปี 2563 - 2565 ในขณะที่รำยได้จำกกำรขำยสดัส่วนที่เหลือ ประมำณร้อยละ 23 – 28 ของรำยได้จำกกำรขำยใน
ช่วงเวลำดงักล่ำว มำจำกรำยได้จำกธุรกจิซื้อมำขำยไปวตัถุดบิและสนิคำ้ ซึ่งได้แก่ น ้ำมนัหล่อลื่นพื้นฐำน (Base Oil) และ
สำรเตมิแต่ง (Additive) เป็นตน้ 

 ในปี 2564 รำยได้รวมของบรษิัทฯ เพิม่ขึ้นสอดคล้องกบักำรเติบโตของรำยได้จำกกำรขำยซึ่งเพิม่ขึ้นจำก 7,215.3 
ล้ำนบำท ในปี 2563 เป็น 10,367.2 ล้ำนบำท ในปี 2564 หรอืคดิเป็นอตัรำกำรเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 43.7 ซึ่งมสีำเหตุหลกัมำจำก
กำรเพิม่ขึน้ของรำคำขำยเฉลี่ยต่อหน่วย ซึ่งเพิม่ขึน้รอ้ยละ 35.2 ในขณะทีก่ำรเพิม่ขึน้ของรำคำน ้ำมนัหล่อลื่นพืน้ฐำน (Base 
Oil) ในตลำดโลก16 ซึ่งเพิม่ขึน้รอ้ยละ 80.6 และกำรเพิม่ขึน้ของปรมิำณกำรขำย ซึ่งเพิ่มขึน้รอ้ยละ 6.3 ตำมกำรเพิม่ขึน้ของ
กำรใชย้ำนยนต ์กำรฟ้ืนตวัของอุตสำหกรรมยำนยนต ์และกำรด ำเนินงำนของโรงงำนต่ำงๆ จำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำด
ของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนำ (COVID-19) ซึง่เริม่ปรบัตวัดขีึน้ตัง้แต่ในปี 2564 โดยมลูีกคำ้รำยใหม่เพิม่ขึน้จำกกำรขยำยตลำด
ต่ำงประเทศ (Export) และลูกคำ้รำยเดมิมปีรมิำณกำรสัง่ซื้อทีเ่ตบิโตขึน้  

ในปี 2565 รำยได้รวมของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นสอดคล้องกับกำรเติบโตของรำยได้จำกกำรขำย  ซึ่งเติบโตอย่ำงมี
นัยส ำคญั จำก 10,367.2 ลำ้นบำท ส ำหรบัปี 2564 เป็น 12,632.9 ลำ้นบำท ส ำหรบัปี 2565 หรอืคดิเป็นอตัรำกำรเตบิโตร้อย
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Services (ICIS) จำกรำคำเฉลีย่ในแต่ละเดอืน 
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ละ 21.9 โดยมสีำเหตุหลกัจำกกำรเพิม่ขึน้ของรำคำขำยสนิคำ้เฉลีย่ต่อหน่วย ซึง่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.2 ในขณะทีก่ำรเพิม่ขึน้ของ
รำคำน ้ำมนัหล่อลื่นพื้นฐำน (Base Oil) ในตลำดโลก17 ซึ่งเพิม่ขึ้นร้อยละ 1.3 และกำรเพิม่ขึ้นของปรมิำณกำรขำย (รวมถงึ
ปรมิำณกำรขำยในธุรกจิซื้อมำขำยไปวตัถุดบิและสนิคำ้) ซึ่งเพิม่ขึน้ประมำณรอ้ยละ 3.1 ในปี 2565 เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้ำ 
ซึง่มผีลมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของปรมิำณกำรขำยในประเทศและต่ำงประเทศ 

ในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนำยน 2566 รำยไดร้วมของบรษิทัฯ ลดลงสอดคล้องกบักำรลดลงของรำยไดจ้ำก
กำรขำย ซึ่งลดลงจำก 6,527.4 ล้ำนบำท ในงวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที ่30 มถิุนำยน 2565 เป็น 5,738.1 ล้ำนบำท ในงวดหก
เดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนำยน 2566 หรอืคดิเป็นอตัรำกำรลดลงรอ้ยละ 12.1 โดยมสีำเหตุหลกัจำกกำรลดลงของปรมิำณกำร
ขำย (รวมถึงปรมิำณกำรขำยในธุรกิจซื้อมำขำยไปวตัถุดบิและสนิค้ำ) ซึ่งลดลงร้อยละ 17.8 ในงวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที่ 30 
มถิุนำยน 2566 เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ โดยหลกัเป็นผลมำจำก (1) กำรลดลงของปรมิำณกำรขำยจำกธุรกจิ
กำรพฒันำ และผลติสนิค้ำแบบครบวงจร ซึ่งลดลงตำมกำรลดลงของปรมิำณกำรขำยน ้ำมนัหล่อลื่น โดยลูกค้ำมกีำรสัง่ซื้อ
น ้ำมันหล่อลื่นน้อยลงเนื่องจำกรำคำขำยของบริษัทฯ อยู่ในระดับสูงตำมต้นทุนวัตถุดิบของบริษัทฯ ซึ่งอยู่ในระดับสูง 
นอกจำกนี้ ยงัเป็นผลมำจำกกำรที ่ในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2565 ยงัเป็นช่วงทีบ่รษิทัฯ มปีรมิำณกำรขำยน ้ำมนัหล่อลื่นอยู่ใน
ระดบัสูงกว่ำช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ และกำรลดลงของปรมิำณกำรขำยจำระบ ีจำกกำรเพิม่ขึน้ของรำคำขำยจำระบ ีซึ่ง
ส่วนหนึ่งได้รบัผลกระทบจำกสภำวะควำมขำดแคลนอุปทำนของวตัถุดิบในกำรผลิตจำระบี ตำมกำรเพิ่มขึ้นของต้นทุน 
Additive ทีใ่ชใ้นกำรผลติจำระบ ีเน่ืองจำกกำรเพิม่ขึน้ของควำมตอ้งกำรใช ้Lithium ซึง่เป็นวตัถุดบิกำรผลติ Additive ดงักล่ำว 
ซึ่ง Lithium ถูกน ำไปใชใ้นหลำยอุตสำหกรรม รวมถงึใชเ้ป็นวตัถุดบิในกำรผลติแบตเตอรี่และ (2) กำรลดลงของปรมิำณกำร
ขำยในธุรกิจซื้อมำขำยไปวตัถุดิบและสินค้ำ ตำมกำรลดลงของปริมำณกำรสัง่ซื้อของลูกค้ำที่ลดลงทัง้ในประเทศและ
ต่ำงประเทศ โดยหลกัมำจำกกำรชะลอกำรสัง่ซื้อของลูกคำ้ กำรลดลงของปรมิำณกำรขำยดงักล่ำวถูกหกักลบจำกกำรเพิม่ขึน้
ของรำคำขำยสนิค้ำเฉลี่ยต่อหน่วย (เฉลี่ยทุกประเภท) ซึ่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.9 ในขณะที่กำรลดลงของรำคำน ้ำมนัหล่อลื่น
พืน้ฐำน (Base Oil) ในตลำดโลก18 ลดลงรอ้ยละ 10.3 เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ เน่ืองจำกรำคำขำยของบรษิทั
ฯ มกีำรปรบัตวัลดลงช้ำกว่ำกำรลดลงของรำคำน ้ำมนัพื้นฐำนในตลำดโลก  กล่ำวคอื ในช่วงเดอืนมถิุนำยนของปี 2565 – 
เดอืนมนีำคมของปี 2566 รำคำน ้ำมนัหล่อลื่นพืน้ฐำน (Base Oil) ในตลำดโลก มแีนวโน้มลดลงอย่ำงมนีัยส ำคญั ประมำณรอ้ย
ละ 21 ในขณะที่รำคำขำยของบรษิัทฯ ในช่วงไตรมำส 1 ปี 2566 อยู่ในระดบัสูงซึ่งสอดคล้องกบัรำคำต้นทุนวตัถุดบิของ
บรษิทัฯ ทีอ่ยู่ในระดบัสูงจำกกำรทีบ่รษิทัฯ มกีำรสัง่ซื้อวตัถุดบิน ้ำมนัหล่อลื่นพืน้ฐำน (Base Oil) ปรมิำณมำกในช่วงกลำงปี 
2565 ซึง่เป็นช่วงทีร่ำคำวตัถุดบิน ้ำมนัหล่อลื่นพืน้ฐำน (Base Oil) อยู่ในระดบัสงู และบรษิทัฯ มแีนวทำงกำรก ำหนดรำคำขำย
โดยอำ้งองิตำมรำคำตน้ทุนวตัถุดบิของบรษิทัฯ ทัง้นี้ รำคำขำยของบรษิทัฯ ในช่วงเดอืนเมษำยน - เดอืนมถิุนำยน 2566 เริม่
มแีนวโน้มลดลงสอดคล้องกับกำรลดลงของรำคำน ้ำมนัหล่อลื่นพื้นฐำน (Base Oil) ในตลำดโลกซึ่งลดลงประมำณรอ้ยละ 5 
ในช่วงเดอืนเมษำยน - เดอืนมถิุนำยน 2566 (อ้ำงองิจำกรำคำ Base Oil เฉลี่ยกลุ่ม 1 และกลุ่ม 2 ในเดอืนเมษำยน - เดอืน
มถิุนำยน 2566) ดว้ยปัจจยัดงักล่ำวขำ้งต้น จงึเป็นผลให้รำคำขำยสนิคำ้ของบรษิทัฯ เฉลี่ยต่อหน่วย (เฉลี่ยทุกประเภท) ซึ่ง
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.9 
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ก ำไรส ำหรบัปีและอตัรำก ำไรสุทธิ 

ในปี 2563 2564 และ 2565 บริษัทฯ มีก ำไรสุทธ ิเท่ำกับ 387.3 ล้ำนบำท 547.6 ล้ำนบำท และ 546.4 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำก ำไรสุทธ ิเท่ำกบัรอ้ยละ 5.1 รอ้ยละ 5.1 และรอ้ยละ 4.1 ตำมล ำดบั และมกี ำไรเบด็เสรจ็รวม เท่ำกบั 
414.0 ลำ้นบำท 551.4 ลำ้นบำท และ 533.5 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำก ำไรเบด็เสรจ็รวม เท่ำกบั รอ้ยละ 5.5 รอ้ยละ 
5.1 และรอ้ยละ 4.0 ตำมล ำดบั และในงวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที ่30 มถิุนำยน 2565 และ 2566 บรษิทัฯ มกี ำไรสุทธ ิเท่ำกบั 
371.3 ลำ้นบำท และ 185.2 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำก ำไรสุทธ ิเท่ำกบัรอ้ยละ 5.5 และรอ้ยละ 3.1 ตำมล ำดบั และมี
ก ำไรเบด็เสรจ็รวม เท่ำกบั 371.8 ล้ำนบำท และ 185.5 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำก ำไรเบด็เสรจ็รวม เท่ำกบัรอ้ยละ 
5.5 และรอ้ยละ 3.1 ตำมล ำดบั 

ส ำหรบัปี 2564 บรษิทัฯ มกี ำไรสุทธแิละก ำไรเบด็เสรจ็รวม เพิม่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัจำกปีก่อนหน้ำ จำก 387.3 ลำ้น
บำท และ 414.0 ล้ำนบำท ในปี 2563 ตำมล ำดบั เป็นเท่ำกบั 547.6 ล้ำนบำท และ 551.4 ล้ำนบำท ในปี 2564 ตำมล ำดบั 
โดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรเติบโตอย่ำงมนีัยส ำคญัของก ำไรขัน้ต้นสอดคล้องกบักำรเพิม่ขึ้นของรำยได้จำกกำรขำยและ
ใหบ้รกิำร ซึง่ส่วนหนึ่งเป็นผลมำจำกกำรฟ้ืนตวัของสถำนะกำรณ์กำรระบำดของ COVID-19 ส่งผลใหค้วำมตอ้งกำรสนิคำ้และ
บรกิำรของบรษิทัฯ เพิม่สูงขึน้จำกกำรทีโ่รงงำนต่ำงๆ เริม่กลบัมำมกีำรด ำเนินงำนมำกขึน้และมกีำรใชย้ำนพำหนะทีเ่พิม่ขึน้
จำกปีก่อนหน้ำ ซึง่ถูกหกักลบบำงส่วนดว้ยกำรเพิม่ขึน้ของ (1) ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย โดยหลกัมำจำกค่ำใชจ้่ำยในกำรขนส่งซึง่
เพิ่มขึ้นตำมกำรเติบโตของรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร และอตัรำค่ำขนส่งตำมกำรเพิ่มขึ้นของรำคำน ้ำมันใน
ตลำดโลก รวมถงึผลกระทบจำกสถำนกำรณ์กำรขำดแคลนเรอืขนส่งและปัญหำกำรตดิขดัในท่ำเรอืหลกับำงแห่งในเอเชยีและ
อเมรกิำเหนือ (2) ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรซึ่งเพิม่ขึน้โดยหลกัจำกค่ำตอบแทนพนักงำน ทีเ่พิม่ขึน้ตำมผลประกอบกำรทีด่ขี ึน้ 
อกีทัง้ ในปี 2564 บรษิทัฯ มคี่ำซ่อมแซมบ ำรุงรกัษำทีเ่พิม่ขึน้จำกกำรทีบ่รษิทัฯ ไดม้กีำรชะลอกำรซ่อมแซมในปี 2563 ตำม
มำตรกำรป้องกนักำรแพร่ระบำดของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนำ (COVID-19) และ (3) ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได้ ทัง้นี้ อตัรำก ำไร
สุทธ ิและอตัรำก ำไรเบด็เสรจ็รวม ลดลงจำกรอ้ยละ 5.1 และรอ้ยละ 5.5 ในปี 2563 ตำมล ำดบั เป็นรอ้ยละ 5.1 และรอ้ยละ 5.1 
ในปี 2564 ตำมล ำดบั โดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรลดลงของอตัรำก ำไรขัน้ต้น ซึ่งถูกหกักลบส่วนหนึ่งจำกกำรลดลงของ
อตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรต่อรำยไดร้วม 

ส ำหรบัปี 2565 บรษิทัฯ มกี ำไรสุทธ ิและก ำไรเบด็เสรจ็รวม ลดลงจำกปีก่อนหน้ำ จำก 547.6 ล้ำนบำท และ 551.4 
ลำ้นบำท ในปี 2564 ตำมล ำดบั เป็น 546.4 ลำ้นบำท และ 533.5 ลำ้นบำท ในปี 2565 ตำมล ำดบั โดยหลกัเป็นผลมำจำกกำร
เตบิโตอย่ำงมนีัยส ำคญัของก ำไรขัน้ตน้สอดคล้องกบักำรเพิม่ขึน้ของรำยไดจ้ำกกำรขำยและใหบ้รกิำร ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลมำ
จำกกำรที่เศรษฐกิจฟ้ืนตวัจำกกำรคลี่คลำยของสถำนะกำรณ์กำรระบำดของ COVID-19 ส่งผลให้ควำมต้องกำรสนิค้ำและ
บรกิำรของบรษิทัฯ เพิม่สูงขึน้จำกกำรทีโ่รงงำนต่ำงๆ เริม่กลบัมำมกีำรด ำเนินงำนมำกขึน้และมกีำรใชย้ำนพำหนะทีเ่พิม่ขึน้
รวมถงึ มคีวำมต้องกำรใชไ้ฟฟ้ำทีเ่พิม่สูงขึน้จำกปีก่อนหน้ำ ซึ่งถูกหกักลบกบักำรเพิม่ขึน้ของ (1) ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย โดย
หลกัมำจำกค่ำใชจ้่ำยในกำรขนส่งซึ่งเพิม่ขึน้ตำมกำรเตบิโตของรำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร และอตัรำค่ำขนส่งตำม
กำรเพิม่ขึน้ของรำคำน ้ำมนัในตลำดโลก (2) ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรทีเ่พิม่ขึน้โดยหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของค่ำคอมมชิชัน่
และค่ำที่ปรกึษำซึ่งสอดคล้องกบัรำยได้จำกกำรขำยต่ำงประเทศที่เพิม่ขึน้ ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรอื่นตำมกำรเพิม่ขึ้นของ
ค่ำจ้ำงทดสอบระบบควำมปลอดภัยทำงด้ำนเทคโนโลยี และค่ำจ้ำงที่ปรึกษำที่เกี่ยวข้องกับกำรเข้ำจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัย์ฯ ในกำรวจิยัตลำด (Independent Market Researcher) และ (3) ต้นทุนทำงกำรเงนิ ซึ่งเพิม่ขึน้ตำมกำรเพิม่ขึน้
ของหนี้สนิทีม่ำภำระเพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในกำรด ำเนินธุรกจิ กำรจ่ำยเงนิปันผล 600.1 ล้ำนบำท ในเดอืนมถิุนำยน 
2565 และ 2,505.0 ล้ำนบำท ในเดือนตุลำคม 2565) รวมถึงเพื่อใช้เป็นแหล่งเงินทุนในกำรซื้อบริษัทย่อย  ซึ่งคือ U.C. 
Marketing จ ำนวน 1,372.0 ลำ้นบำท ทัง้นี้ อตัรำก ำไรสุทธ ิและอตัรำก ำไรเบด็เสรจ็รวม ลดลงจำกรอ้ยละ 5.1 และรอ้ยละ 5.1 
ในปี 2564 ตำมล ำดบั เป็นรอ้ยละ 4.1 และรอ้ยละ 4.0 ในปี 2565 ตำมล ำดบั โดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรลดลงของอตัรำก ำไร
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ขัน้ต้นจำกกำรลดลงของตน้ทุนวตัถุดบิเฉลี่ยลดลงชำ้กว่ำอตัรำกำรลดลงของรำคำขำย ซึ่งถูกหกักลบส่วนหนึ่งจำกกำรลดลง
ของอตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรต่อรำยไดร้วม 

ส ำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มิถุนำยน 2565 บริษัทฯ มีก ำไรสุทธิ และก ำไรเบ็ดเสร็จรวมลดลงอย่ำงมี
นัยส ำคญัจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ จำก 371.3 ลำ้นบำท และ 371.8 ลำ้นบำท ในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนำยน 
2565 ตำมล ำดบั เป็น 185.2 ล้ำนบำท และ 185.5 ล้ำนบำท ในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนำยน 2566 ตำมล ำดบั โดย
หลกัเป็นผลมำจำก (1) กำรลดลงอย่ำงมนีัยส ำคญัของก ำไรขัน้ต้นโดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรลดลงของปริมำณกำรขำย
น ้ำมนัหล่อลื่นและจำระบ ีและกำรลดลงของปรมิำณกำรขำยในธุรกจิซื้อมำขำยไปวตัถุดบิและสนิคำ้ ดงักล่ำวขำ้งตน้ และกำร
ลดลงของอัตรำก ำไรขัน้ต้นจำกกำรที่ (ก) ต้นทุนวัตถุดิบน ้ำมนัหล่อลื่นพื้นฐำน (Base Oil) ของบริษัทฯ อยู่ในระดบัสูง 
เนื่องจำกบรษิทัฯ มกีำรจดัซื้อวตัถุดบิไวใ้นปรมิำณสูงในช่วงครึง่ปีหลงัของปี 2565 ซึ่งเป็นช่วงทีร่ำคำวตัถุดบิอยู่ในระดบัสงู 
เนื่องจำกสภำวะขำดแคลนวตัถุดบิในขณะนัน้ ส่งผลใหต้้นทุนวตัถุดบิของบรษิทัฯ อยู่ในระดบัสูงเมื่อเปรยีบเทยีบกบัต้นทุน
วตัถุดบิของบรษิทัฯ ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนำยน 2565 ซึ่งอยู่ในระดบัต ่ำกว่ำ ในขณะทีร่ำคำขำยเพิม่ขึน้ใน
อตัรำต ่ำกว่ำกำรเพิม่ขึ้นของต้นทุนวตัถุดบิดงักล่ำว และ (ข) สภำวะกำรเพิม่ขึ้นของต้นทุน Additive จำกกำรเพิม่ขึ้นของ
ควำมตอ้งกำรใช ้Lithium ซึง่เป็นหนึ่งในวตัถุดบิทีใ่ชผ้ลติ Additive ซึง่มกีำรใชใ้นหลำยอุตสำหกรรม รวมถงึใชเ้ป็นวตัถุดบิใน
กำรผลติแบตเตอรี ่อย่ำงไรกด็ ีกำรเพิม่ขึน้ของตน้ทุนวตัถุดบิดงักล่ำว (ตำม (ก) และ (ข)) ถูกหกักลบส่วนหนึ่งจำกกำรลดลง
ของค่ำตอบแทนพนักงำน เนื่องจำกทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทั ครัง้ที ่7/2566 เมื่อวนัที ่4 สงิหำคม 2566 ไดม้มีตอินุมตัิ
กำรงดจ่ำยโบนัสประจ ำปี 2566 ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมกีำรลดประมำณกำรกำรจ่ำยโบนัสในปี 2566 และไดม้กีำรกลบัรำยกำร
ค่ำใชจ้่ำยโบนัสทีม่กีำรบนัทกึไวใ้นงวดสำมเดอืนสิน้สุดวนัที ่31 มนีำคม 2566 ซึง่เป็นผลใหต้น้ทุนและค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร
ลดลง (ทัง้นี้ หำกบริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยโบนัสในอตัรำเดยีวกบัค่ำใช้จ่ำยโบนัสในปี 2565 จะเป็นผลให้ต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย
เพิม่ขึน้ 62.7 ลำ้นบำท19) และกำรลดลงของค่ำเสื่อมรำคำในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนำยน 2566 เมื่อเปรยีบเทยีบกบั
งวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนำยน 2565 ส่วนหนึ่งเป็นผลมำจำก ปี 2566 บรษิทัฯ มกีำรทบทวนและพจิำรณำยดือำยุกำร
ใชป้ระโยชน์ของระบบท่อรบั-ส่งน ้ำมนั จำกเดมิ 5 ปี เป็น 10 ปี เพื่อใหส้อดคล้องกบัอำยุกำรใชป้ระโยชน์จรงิของทรพัย์สนิ
จำกกำรตรวจสอบสภำพและกำรบ ำรุงรกัษำ ซึ่งเป็นผลใหบ้รษิทัฯ มกีำรรบัรู้ค่ำเสื่อมรำคำของทรพัย์สนิดงักล่ำวลดลง 7.8 
ล้ำนบำท (โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิในหมายเหตุประกอบงบการเงนิส าหรบังวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที ่ 30 มถิุนายน 
2566) (2) กำรเพิม่ขึ้นของต้นทุนทำงกำรเงนิ ซึ่งเพิม่ขึ้นตำมกำรเพิม่ขึ้นของเงนิกู้ยมืเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวยีนในกำร
ด ำเนินธุรกิจ และกำรจ่ำยเงนิปันผลในปี 2565 ซึ่งถูกหกักลบส่วนหนึ่งจำกกำรลดลงของค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบรหิำร 
เนื่องจำกกำรลดลงของค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยต่ำงประเทศตำมกำรลดลงของปริมำณกำรขำยและอตัรำค่ำขนส่งต่อหน่วย 
รวมทัง้ค่ำตอบแทนพนักงำน จำกกำรที่บรษิัทฯ มกีำรลดประมำณกำรกำรจ่ำยโบนัสในปี 2566 และได้มกีำรกลบัรำยกำร
ค่ำใชจ้่ำยโบนัสทีม่กีำรบนัทกึไวใ้นงวดสำมเดอืนสิน้สุดวนัที ่31 มนีำคม 2566 (ทัง้นี้ หำกบรษิทัฯ มคี่ำใชจ้่ำยโบนัสในอตัรำ
เดยีวกบัค่ำใชจ้่ำยโบนัสในปี 2565 จะเป็นผลใหก้ ำไรสุทธแิละก ำไรเบด็เสรจ็รวมของบรษิทัฯ ลดลงในจ ำนวนเดยีวกนั เท่ำกบั 
50.2 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็นอตัรำกำรลดลง เท่ำกบัรอ้ยละ 27.1 ของก ำไรสุทธแิละก ำไรเบ็ดเสรจ็รวมในงวดดงักล่ำว)20ด้วย
ปัจจยัดงักล่ำวส่งผลใหอ้ตัรำก ำไรสุทธ ิและอตัรำก ำไรเบ็ดเสร็จรวม ลดลงจำกร้อยละ 5.5 และร้อยละ 5.5 ในงวดหกเดอืน

 
 

19  ยงัไม่สุทธผิลกระทบจำกภำษ ี
20  สุทธผิลกระทบจำกภำษ ีโดยมสีมมตฐิำนอตัรำภำษรีอ้ยละ 20.0 
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สิ้นสุดวนัที่ 30 มถิุนำยน 2565 ตำมล ำดบั เป็นร้อยละ 3.1 และร้อยละ 3.1 ในงวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที ่30 มถิุนำยน 2566 
ตำมล ำดบั  

สินทรพัยร์วม 

ณ วันที่  31 ธัน ว ำคม  2563 และ  2564 และ  2565 และ วันที่  30 มิถุ น ำ ยน  2566  สินท รัพย์ ร วมของ 
บรษิทัฯ เท่ำกบั 4,786.2 ลำ้นบำท 6,369.1 ลำ้นบำท 7,326.2 ลำ้นบำท และ 6,812.1 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยสนิทรพัยร์วม
ของบรษิทัฯ โดยหลกัประกอบดว้ย ลูกหนี้กำรคำ้ สนิคำ้คงเหลอื และทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์  

สนิทรพัย์รวมของบรษิัทฯ เพิม่ขึ้นในปี 2564 โดยหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของลูกหนี้กำรค้ำและสนิคำ้คงเหลอื ซึ่ง
เพิม่ขึน้สอดคลอ้งกบัรำยไดจ้ำกกำรขำยตำมกำรเพิม่ขึน้ของปรมิำณกำรขำย ประกอบกบักำรเพิม่ขึน้ของรำคำขำยสนิค้ำและ
รำคำวตัถุดบิตำมกำรเพิม่ขึน้ของรำคำน ้ำมนัหล่อลื่นพืน้ฐำน (Base Oil) ในตลำดโลก ซึ่งถูกหกักลบส่วนหนึ่งจำกกำรลดลง
ของทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ ซึง่โดยหลกัเป็นผลมำจำกค่ำเสื่อมรำคำ 

สนิทรพัย์รวมเพิม่ขึน้ในปี 2565 เนื่องจำกกำรเพิม่ขึน้ของสนิคำ้คงเหลอื ซึ่งเพิม่ขึน้ตำมกำรเพิม่ขึน้ของรำคำขำย
สนิคำ้และรำคำวตัถุดบิตำมกำรเพิม่ขึน้ของรำคำน ้ำมนัหล่อลื่นพืน้ฐำน (Base Oil) ในตลำดโลก ประกอบกบับรษิทัฯ มกีำรซื้อ
วตัถุดบิมำจดัเกบ็ในปรมิำณสูงในช่วงไตรมำส 3/2565 เนื่องจำกภำวะขำดแคลนวตัถุดบิในขณะนัน้ ซึ่งรำคำวตัถุดบิอยู่ใน
แนวโน้มขำขึน้เพื่อวตัถุประสงค์ในกำรบรหิำรจดักำรตน้ทุนวตัถุดบิ และลูกคำ้มกีำรสัง่ซื้อในปรมิำณทีต่ ่ำกว่ำประมำณกำรที่
ใหไ้วก้บับรษิทัฯ ซึง่ถูกหกักลบส่วนหนึ่งจำกกำรลดลงของลูกหนี้กำรคำ้เน่ืองจำกลูกคำ้มกีำรจ่ำยช ำระหนี้คนืเรว็ขึน้จำกกำรที่
บรษิทัฯ บรษิทัฯ มกีำรเพิม่ควำมถีใ่นกำรตดิตำมกำรช ำระเงนิของลูกคำ้ 

สนิทรพัย์รวมลดลงในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนำยน 2566 เนื่องจำกกำรลดลงของสนิคำ้คงเหลอื ซึ่งลดลง
ตำมกำรลดลงของปริมำณวตัถุดิบน ้ำมนัหล่อลื่นพื้นฐำน รวมทัง้รำคำวตัถุดิบที่ซื้อเข้ำมำในงวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 
มถิุนำยน 2566 ซึง่มรีำคำเฉลีย่ต่อหน่วยทีล่ดลงเมื่อเทยีบกบัช่วงสิน้ปี 2565 สอดคลอ้งกบัรำคำน ้ำมนัหล่อลื่นพืน้ฐำน (Base 
Oil) ในตลำดโลก    

หน้ีสินรวม 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2563 และ 2564 และ 2565 และวนัที่ 30 มิถุนำยน 2566 หนี้สินรวมของบริษัทฯ เท่ำกบั 
1,096.9 ล้ำนบำท 2,424.9 ล้ำนบำท 6,883.5 ล้ำนบำท และ 5,883.9 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยหนี้สนิรวม ประกอบดว้ย เงนิ
กูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ และเจำ้หนี้กำรคำ้ เป็นรำยกำรหลกั  

โดยหนี้สนิรวมเพิม่ขึน้ในปี 2564 โดยหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ โดยหลกัเพื่อ
ใชใ้นกำรด ำเนินงำนซึง่เป็นผลมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่นและสนิคำ้คงเหลอืตำมกำรเพิม่ขึน้ของรำยได้
จำกกำรขำยสนิคำ้ และกำรจ่ำยเงนิปันผลจ ำนวน 296.4 ล้ำนบำท และกำรเพิม่ขึน้ของเจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น ตำมกำร
เพิม่ขึน้ของต้นทุนขำยสอดคล้องกบักำรเพิม่ขึน้ของปรมิำณกำรขำยและรำคำวตัถุดบิตำมกำรเพิม่ขึน้ของรำคำน ้ำมนัหล่อลื่น
พืน้ฐำน (Base Oil) ในตลำดโลก 

หนี้สนิรวมเพิม่ขึน้ในปี 2565 โดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของเงนิกู้ยมืจำกสถำบนักำรเงนิ โดยหลกัเพื่อใชใ้น
กำรด ำเนินงำน และใชใ้นกำรจ่ำยเงนิปันผลจ ำนวน 3,105.1 ล้ำนบำท และกำรซื้อบรษิทัย่อย ซึ่งคอื U.C. Marketing จ ำนวน 
1,372.0 ลำ้นบำท และกำรเพิม่ขึน้ของเจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น เป็นผลมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของเจำ้หนี้อื่นและค่ำใชจ้่ำยค้ำง
จ่ำย ตำมกำรเพิม่ขึน้ของ เจ้ำหนี้ค่ำขนส่งขำออกทัง้ในและต่ำงประเทศ ค่ำขนส่งวตัถุดบิ และค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ ในกำรน ำเขำ้
วตัถุดบิ  
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หนี้สนิรวมลดลงในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนำยน 2566 โดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรลดลงของเงนิกู้ยมืจำก
สถำบนักำรเงนิ เนื่องจำกบรษิทัฯ มกีำรจ่ำยช ำระคนืเงนิกูย้มืโดยใชก้ระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำน 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2563 และ 2564 และ 2565 และวนัที ่30 มถิุนำยน 2566 บรษิทัฯ  มส่ีวนของผูถ้อืหุน้จ ำนวน 
3,689.3 ลำ้นบำท 3,944.3 ลำ้นบำท 442.7 ลำ้นบำท และ 928.2 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2564 เพิม่ขึน้จำก 3,689.3 ลำ้นบำท ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2563 เป็น 3,944.3 
ลำ้นบำท ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2564 โดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของก ำไรสะสมซึง่เพิม่ขึน้ตำมก ำไรสุทธ ิโดยบรษิทัฯ 
มกี ำไรเบด็เสรจ็รวมส ำหรบัปี 2564 เท่ำกบั 403.8 ล้ำนบำท ประกอบกบักำรรวมส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุมของ U.C. 
Marketing จ ำนวน 269.1 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรเขำ้ลงทุนใน U.C. Marketing ตำมแนวปฏบิตัทิำงบญัช ีเรื่อง กำร
รวมธุรกิจภำยใต้กำรควบคุมเดียวกัน (Under Common Control) ทัง้นี้ กำรเพิ่มขึ้นดงักล่ำวถูกหกักลบบำงส่วนจำกกำร
จ่ำยเงนิปันผล จ ำนวน 296.4 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นอตัรำกำรจ่ำยเงนิปันผล เท่ำกบั 130.0 บำทต่อหุน้ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2565 ส่วนของผู้ถือหุ้นของบรษิทัฯ ลดลงจำก 3,944.3 ล้ำนบำท ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2564 
เป็น 442.7 ล้ำนบำท ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2565 โดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรลดลงของส่วนของผูถ้อืหุน้จำกกำรรบัรูส่้วนต ่ำ
กว่ำทุนจำกกำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำรควบคุมเดยีวกนั จ ำนวน 1,173.8 ลำ้นบำท ตำมแนวปฏบิตัทิำงบญัช ีเรื่อง กำรรวมธุรกจิ
ภำยใต้กำรควบคุมเดยีวกนั (Under Common Control) อนัเป็นผลใหส่้วนของผูถ้อืหุน้ลดลงในจ ำนวนเดยีวกนั ประกอบกบั
กำรจ่ำยเงนิปันผลรวมจ ำนวน 3,105.1 ลำ้นบำท ในปี 2565 ทัง้นี้ กำรลดลงดงักล่ำวถูกหกักลบบำงส่วนจำกกำรเพิม่ทุนช ำระ
แล้วของบรษิัทฯ จ ำนวน 522.0 ล้ำนบำท จำกเดมิ 228.0 ล้ำนบำท เป็น 750.0 ล้ำนบำท และก ำไรเบ็ดเสร็จรวมส ำหรบัปี 
2565 ซึง่เท่ำกบั 533.5 ลำ้นบำท  

ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 ส่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้จำก 442.7 ลำ้นบำท ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2565 เป็น 928.2 ลำ้น
บำท ณ วนัที่ 30 มถิุนำยน 2566 เนื่องจำกบรษิัทฯ มกีำรออกหุ้นสำมญัเพิม่ทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดมิตำมสดัส่วนกำรถือหุ้น 
(Rights Offering) จ ำนวน 300.0 ล้ำนบำท ในเดือนกุมภำพันธ์ 2566 ประกอบกับกำรเพิ่มขึ้นของก ำไรสะสมจำกก ำไร
เบด็เสรจ็รวมส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนำยน 2566 ซึง่เท่ำกบั 185.5 ลำ้นบำท 

ทัง้นี้ ภำระทำงกำรเงนิทีบ่รษิทัฯ มอียู่ในปัจจุบนัอำจก่อใหเ้กดิขอ้จ ำกดัในกำรจ่ำยเงนิปันผลของบรษิทัฯ ในอนำคตให้
ไม่สำมำรถจ่ำยเงนิปันผลไดใ้นระดบัเดยีวกบัเงนิปันผลทีเ่คยจ่ำยในอดตี รวมถงึจ ำนวนเงนิปันผลทีจ่่ำยในอดตี  มไิดเ้ป็นตวั
บ่งชีถ้งึจ ำนวนเงนิปันผลทีจ่ะจ่ำยในอนำคต 

โดยบรษิทัฯ มกีำรกูย้มืเงนิเพิม่เตมิจำกสถำบนักำรเงนิจ ำนวน 2,200.0 ลำ้นบำท เพื่อรองรบักำรจ่ำยเงนิปันผลในปี 
2565 (ในงวดสำมเดอืนสิน้สุดวนัที ่31มนีำคม 2566 บรษิทัฯ มไิดม้กีำรจ่ำยเงนิปันผล) โดยเงนิกูด้งักล่ำวมกีำรคดิดอกเบีย้ผนั
แปรตำมอตัรำดอกเบีย้ในตลำด (Floating Rate) รวมถงึในเดอืนกุมภำพนัธ ์2566 บรษิทัฯ ยงัมกีำรปรบัโครงสรำ้งเงนิทุนก่อน
กำรออกและเสนอขำยหุ้นสำมญัใหแ้ก่ประชำชนเป็นกำรทัว่ไปเป็นครัง้แรก ( IPO) โดยกำรเพิม่ทุนจ ำนวน 300.0 ล้ำนบำท 
เพื่อออกและเสนอขำยใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ (Rights Offering)  

ทัง้นี้ บรษิทัฯ มเีงนิกูส้ ำหรบักำรเขำ้ซื้อ U.C. Marketing จ ำนวน 1,200 ลำ้นบำท ซึง่ตำมขอ้ก ำหนดในสญัญำเงนิกู้ยมื 
เงือ่นไขในกำรจ่ำยช ำระคนืเงนิกู้ว่ำหำกบรษิทัฯ มไิดจ้่ำยช ำระคนืภำยใน 30 มถิุนำยน 2566 เงือ่นไขในกำรจ่ำยช ำระคนืเงนิกู้
เปลี่ยนเป็นก ำหนดใหท้ยอยช ำระคนืทุกวนัสุดทำ้ยของแต่ละเดอืนตำมปีปฏทินิ ทัง้หมดจ ำนวน 48 งวด โดยบรษิทัฯ เริม่ตน้
กำรช ำระงวดแรกแล้วในวนัที่ 31 กรกฎำคม 2566 อย่ำงไรก็ดี ภำยหลงัจำกที่ได้รบัจำกกำรเสนอขำยหลกัทรพัย์ ( IPO 
Proceed) บรษิทัฯ มแีผนทีจ่ะใช้เงนิเพิม่ทุนทีไ่ดร้บัจำกกำรเสนอขำยหลกัทรพัย์ (IPO Proceed) เพื่อจ่ำยช ำระคนืเงนิกู้ยมื
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ดงักล่ำวส่วนที่คงเหลอื ทัง้นี้ กำรเขำ้ซื้อ U.C. Marketing เป็นกำรซื้อกิจกำรที่มผีลประกอบกำรและกระแสเงินสดอยู่แล้ว 
(Operating Assets) โดยเมื่อพจิำรณำกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำน (Operating Cash Flows) ของ U.C. Marketing ซึ่ง
เท่ำกบั 192.9 ล้ำนบำท และ 175.5 ล้ำนบำท ในปี 2564 และ 2565 ซึ่งสูงกว่ำดอกเบี้ยจ่ำยจำกเงนิกู้ยมืที่ใช้ในกำรเขำ้ซื้อ 
U.C. Marketing (ประมำณ 48 ล้ำนบำทต่อปี) อย่ำงมนีัยส ำคญัสะทอ้นใหเ้หน็ถงึผลประโยชน์ทำงเศรษฐกจิต่อบรษิทัฯ จำก
กำรเขำ้ซื้อ U.C. Marketing โดยใชเ้งนิกูย้มืดงักล่ำว  

ส ำหรบัมูลค่ำเงินจ่ำยคืนภำระผูกพนัตำมสญัญำเงินกู้ส ำหรบักำรจ่ำยเงินปันผลดงักล่ำวข้ำงต้น (รวมเงินต้นและ
ดอกเบี้ยของเงนิกู้ส ำหรบักำรจ่ำยเงนิปันผลและกำรซื้อหุน้ U.C. Marketing) ในปี 2566 เท่ำกบั 544 ล้ำนบำท ทัง้นี้ มูลค่ำ
เงนิจ่ำยคนืภำระผกูพนัตำมสญัญำเงนิกู้ดงักล่ำวจะมแีนวโน้มลดลงตำมภำระดอกเบีย้จะทยอยลดลงในแต่ละปีเน่ืองจำกมกีำร
ทยอยคนืเงนิตน้ ในขณะทีเ่งนิกูย้มือื่นเป็นสนิเชื่อเงนิสดหมุนเวยีน (Revolving Loan) ทีใ่ชใ้นกำรด ำเนินงำนและไม่มรีะบุงวด
กำรผ่อนช ำระคนื  

ทัง้นี้ บริษัทฯ ได้พิจำรณำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระคืนเงินกู้ยืมส ำหรบักำรเข้ำซื้อ U.C. Marketing และกำร
จ่ำยเงนิปันผล โดยพจิำรณำจำก (1) กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนในอดตีจำกปี 2562 และปี 2563 ซึง่เท่ำกบั 560 – 655 
ลำ้นบำท ซึง่มคี่ำเฉลีย่เท่ำกบั 608 ลำ้นบำท (โดยไม่รวมเงนิสดสุทธไิดม้ำ (ใชไ้ป) จำกกจิกรรมกำรด ำเนินงำนส ำหรบัปี 2564 
และปี 2565 เน่ืองจำกเป็นช่วงเวลำทีร่ำคำน ้ำมนัมแีนวโน้มเพิม่สงูขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญั เป็นผลใหบ้รษิทัฯ มสีนิคำ้คงเหลอืและ
ลูกหนี้กำรคำ้เพิม่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัจนเป็นผลใหก้ระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนตดิลบ และอำจไม่สะทอ้นกระแสเงนิสด
จำกกำรด ำเนินงำนตำมปกตขิองบรษิทัฯ อย่ำงไรกด็ ีหำกพจิำรณำกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลีย่นแปลงของ
เงนิทุนหมุนเวยีน (Working Capital) ในปี 2564 และ 2565 พบว่ำ เท่ำกบั 750 ล้ำนบำท และ 1,010 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั) 
(2) เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเท่ำกบั 253.1 ลำ้นบำท ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 นอกจำกนี้ ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 
2566 บรษิทัฯ ยงัมสีนิทรพัยท์ำงกำรเงนิทีว่ดัมลูค่ำดว้ยมูลค่ำยุตธิรรมผ่ำนก ำไรหรอืขำดทุน เท่ำกบั 51.7 ลำ้นบำท อกีทัง้ยงั
มวีงเงนิกูย้มืคงเหลอืทีย่งัไมไ่ดเ้บกิใช ้(Remaining Credit Line) เท่ำกบั 2,859.5 ลำ้นบำท21 เพื่อรองรบักำรด ำเนินธุรกจิ และ 
(3) เงนิที่คำดว่ำจะได้รบัจำกกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัเพิม่ทุนต่อประชำชนเป็นครัง้แรก ( IPO) โดยที่ประชุมคณะกรรมกำร
บรษิทั ครัง้ที ่1/2565 เมื่อวนัที ่19 มกรำคม 2565 และครัง้ที ่4/2565 เมื่อวนัที ่4 ตุลำคม 2565 ไดพ้จิำรณำแหล่งเงนิทุนทีใ่ชใ้น
กำรจ่ำยเงนิปันผล ภำระดอกเบีย้ ควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระคนื ผลกระทบต่อกระแสเงนิสดทีใ่ชใ้นกำรด ำเนินงำน (Operating 
Cash Flow) และเงนิสด (Cash on Hand) ผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำน รวมถงึควำมสำมำรถในกำรปฏบิตัติำมเงือ่นไขของสญัญำ
เงนิกู้ยมืแล้ว บรษิัทฯ จงึพจิำรณำแล้วว่ำ บรษิัทฯ มแีนวโน้มที่จะสำมำรถจ่ำยคนืเงนิกู้ดงักล่ำวได้ และมสีภำพคล่องอยู่ใน
ระดบัทีเ่พยีงพอส ำหรบักำรด ำเนินธุรกจิของบรษิทัฯ  

ทัง้นี้ หำกพจิำรณำอตัรำส่วนทำงกำรเงนิของบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 พบว่ำ อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของ
ผูถ้อืหุน้เท่ำกบั 6.3 เท่ำ22 และอตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เท่ำกบั 4.6 เท่ำ อน่ึง อตัรำส่วนหนี้สนิต่อ
ส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ำกบั 6.3 เท่ำ สูงกว่ำระดบัเงื่อนไขกำรด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงนิของสถำบนักำรเงนิซึ่งระบุใหไ้ม่เกิน 

 
 

21 ซึง่ประกอบดว้ย วงเงนิเบกิเกนิบญัช ี (OD) จ ำนวน 95.9 ลำ้นบำท และอื่น ๆ รวมจ ำนวน 2,763.6 ลำ้นบำท (ซึง่ไดแ้ก่ เลตเตอรอ์อฟเครดติ (Letter of 
Credit) / ทรสัต์รซีที (Trust Receipt) กูร้ะยะสัน้ (Promissory note) ค ้ำประกนั (Letter of Guarantee) และแสตนดบ์ำยเลตเตอรอ์อฟเครดติ (Standby 
Letter of Credit)) 

22  ตำมเงื่อนไขตำมสญัญำเงนิกูย้มืของสถำบนักำรเงนิ บรษิทัฯ มเีงื่อนไขในกำรด ำรงอตัรำสว่นทำงกำรเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2564 คอื  อตัรำสว่นหนี้สนิ
ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (D/E) ไม่เกนิ 5.0 เท่ำ และควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระหนี้ (DSCR) เท่ำกบัไม่น้อยกวำ่ 1.5 เท่ำ โดยบรษิทัฯ มกีำรด ำรงอตัรำสว่น
ทำงกำรเงนิตำมเงื่อนไขดงักลำ่ว โดย ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2564 บรษิทัฯ มอีตัรำส่วนหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (D/E) เท่ำกบั 0.6 เท่ำ และควำมสำมำรถ
ในกำรจ่ำยช ำระหนี้ (DSCR) เท่ำกบั 123.1 เท่ำ ทัง้นี้ ส ำหรบัปี 2565 บรษิทัฯ ไดร้บักำรยกเวน้กำรทดสอบเงื่อนไขอตัรำสว่นทำงกำรเงนิจำกสถำบนั
กำรเงนิทีเ่กีย่วขอ้ง  
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3.0 เท่ำ ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 ทัง้นี้  เงื่อนไขกำรด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงนิของสถำบนักำรเงนิไม่ไดร้ะบุเงื่อนไขกำร
ด ำรงอัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ย ( Interest Bearing Debt) ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น นอกจำกนี้ บริษัทฯ มีอัตรำส่วน
ควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระหนี้ (DSCR) (ตำมสูตรกำรค ำนวณของสถำบนักำรเงนิ)23 เท่ำกบั 1.3 เท่ำ ซึ่งสูงกว่ำระดบั
เงือ่นไขกำรด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงนิของสถำบนักำรเงนิ ซึง่ก ำหนดใหไ้ม่น้อยกว่ำ 1.2 เท่ำ 

อย่ำงไรกด็ ีเมื่อวนัที ่30 มถิุนำยน 2566 สถำบนักำรเงนิ 3 แห่งทีม่เีงือ่นไขกำรด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงนิ ไดอ้อก
จดหมำยผ่อนผนักำรทดสอบอตัรำส่วนทำงกำรเงนิส ำหรบังบกำรเงนิรวม ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 ดงัรำยละเอยีดทีก่ล่ำว
ขำ้งตน้ นอกจำกนี้ ตำมทีก่ ำหนดในสญัญำเงนิกูก้บัสถำบนักำรเงนิ จ ำนวน 3 แห่งถงึเหตุแห่งกำรผดิสญัญำนัดช ำระหนี้ หรอื
ภำระใดๆ ตำมสญัญำเงนิกู้ และ/หรอื สัญญำอื่นทีม่กีบัสถำบนักำรเงนิ และ/หรอืเจำ้หนี้อื่นในกรณีทีไ่ม่สำมำรถปฏบิตัติำม
ข้อตกลงหรือผิดสญัญำกู้หรือสญัญำใดๆ (Cross-Default) นัน้ บริษัทฯ ได้รบัค ำยืนยนัเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำกสถำบนั
กำรเงินทัง้ 3 แห่งดงักล่ำวดงัรำยละเอียดที่กล่ำวขำ้งต้น (โปรดพจิารณารายละเอียดเพิม่เติมในส่วนที ่2.2.2 การบรหิาร
จดัการความเสีย่ง) 

ทัง้นี้ กำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนในครัง้นี้ จะส่งผลใหส่้วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้ รวมถงึอตัรำส่วนหนี้สนิ
ทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ลดลงอย่ำงมนีัยส ำคญั โดยบรษิทัฯ จะด ำเนินกำรตดิตำมอย่ำงสม ่ำเสมอเพื่อใหม้ัน่ใจว่ำ
อตัรำส่วนทำงกำรเงนิดงักล่ำวสอดคลอ้งกบัเงือ่นไขของสญัญำกูย้มืเงนิของบรษิทัฯ  

ทัง้นี้ ภำระทำงกำรเงนิทีบ่รษิทัฯ มอียู่ในปัจจุบนัอำจก่อใหเ้กดิขอ้จ ำกดัในกำรจ่ำยเงนิปันผลของบรษิทัฯ ในอนำคต
ใหไ้ม่สำมำรถจ่ำยเงนิปันผลไดใ้นระดบัเดยีวกบัเงนิปันผลทีเ่คยจ่ำยในอดตี รวมถงึจ ำนวนเงนิปันผลทีจ่่ำยในอดตี มไิดเ้ป็นตวั
บ่งชี้ถงึจ ำนวนเงนิปันผลทีจ่ะจ่ำยในอนำคต (โปรดพจิารณารายละเอยีดความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกบัเงนิกู้ยมืและความสามารถ
ในการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ ในหวัข้อ 2.2.1.1 ความเสีย่งจากการกู้ยืม ความผนัผวนของอตัราดอกเบี้ยเงินกู้ และ
ความสามารถในการช าระดอกเบี้ย หวัขอ้ 2.2.1.2  ความเสีย่งจากการไม่สามารถปฏบิตัติามขอ้ก าหนดในสญัญาสนิเชือ่ และ 
2.2.1.3 ความเสีย่งจากการทีก่ลุ่มบรษิทัฯ อาจไม่สามารถจา่ยเงนิปันผล หรอือาจเลอืกทีจ่ะไม่จ่ายเงนิปันผล  ซึง่ค านึงถงึปัจจยั
ต่าง ๆ รวมถงึก าไรในอนาคต ฐานะทางการเงนิ ผลการด าเนินงานของบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ กระแสเงนิสด ความต้องการ
เงนิทุนหมุนเวยีน และรายจ่ายฝ่ายทุนในอนาคต ในส่วนที ่2.2.2 การบรหิารจดัการความเสีย่ง หวัขอ้ 2.2.1.2 ความเสีย่งจาก
การไม่สามารถปฏบิตัติามขอ้ก าหนดในสญัญาสนิเชือ่) 

กำรวิเครำะห์อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

สภำพคล่อง  
ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2563 2564 และ 2565 และวนัที ่30 มถิุนำยน 2566 บรษิทัฯ  มอีตัรำส่วนสภำพคล่องเท่ำกบั 

2.4 เท่ำ 1.5 เท่ำ 0.9 เท่ำ และ 1.2 เท่ำ ตำมล ำดบั และบรษิทัฯ มอีตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเรว็ ประมำณ 1.5 เท่ำ 0.7 เท่ำ 
0.3 เท่ำ และ 0.5 เท่ำ ตำมล ำดบั  

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2564 บรษิทัฯ มอีตัรำส่วนสภำพคล่องและอตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเรว็ลดลงจำก ณ วนัสิน้
งวดของปีก่อนหน้ำ โดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรเพิม่ขึ้นหนี้สนิหมุนเวยีน โดยหนี้สนิหมุนเวยีนซึ่งเพิม่ขึน้ตำมกำรเพิม่ขึน้ของ
เงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ เพื่อมำใช้ในกำรด ำเนินงำนจำกกำรลงทุนในลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อื่นและสินค้ำ
คงเหลอืตำมกำรเพิม่ขึน้ของรำยไดจ้ำกกำรขำยสนิคำ้ กำรลงทุนในบรษิทัร่วมและบรษิทัย่อย และกำรจ่ำยเงนิปันผล และกำร

 
 

23  อตัราสว่นความสามารถในการจ่ายช าระหนี้ (DSCR) ค านวณจากก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายหารดว้ย
กระแสเงนิสดจ่ายคนืเงนิกูย้มืและดอกเบีย้ โดยทางธนาคารไดค้ านวณตามสตูรการค านวณดงักล่าว 
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เพิม่ขึน้ของเจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น ซึง่เป็นไปตำมกำรเพิม่ขึน้ของตน้ทุนขำยสนิคำ้ เน่ืองจำกกำรเพิม่ขึน้ของปรมิำณกำร
สัง่ซื้อและรำคำวตัถุดบิที่เพิม่ขึ้นตำมรำคำน ้ำมนัหล่อลื่นพื้นฐำน (Base Oil) ในตลำดโลก ซึ่งถูกหกักลบบำงส่วนจำกกำร
เพิม่ขึน้ของสนิทรพัยห์มุนเวยีนตำมกำรเพิม่ขึน้ของลูกหนี้กำรคำ้และสนิคำ้คงเหลอืตำมกำรเพิม่ขึน้ของรำยไดจ้ำกกำรขำยซึ่ง
เป็นไปตำมกำรเพิม่ขึน้ของปรมิำณกำรขำยและกำรเพิม่ขึน้ของของรำคำขำยตำมกำรเพิม่ขึน้ของรำคำน ้ำมนัหล่อลื่นพืน้ฐำน 
(Base Oil) ในตลำดโลกดงักล่ำวขำ้งตน้ 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2565 บรษิทัฯ มอีตัรำส่วนสภำพคล่องและอตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเรว็ลดลงจำก ณ วนัสิน้
งวดของปีก่อนหน้ำ เป็นผลมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของหนี้สนิหมุนเวยีนโดยหลกัเป็นไปตำมกำรเพิม่ขึน้ของเงนิกู้ยมืระยะสัน้จำก
สถำบนักำรเงนิเพื่อใชใ้นกำรจ่ำยเงนิปันผลและลงทุนในบรษิทัย่อย ซึง่คอื U.C. Marketing กำรเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มืระยะยำว
จำกสถำบนักำรเงนิทีจ่ะถงึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี ส ำหรบัเงนิกู้ยมืทีบ่รษิทัฯ มกีำรกู้ยมืเพื่อมำจ่ำยเงนิปันผล ซึ่งเป็นไป
ตำมรอบก ำหนดช ำระเงนิ และกำรเพิม่ขึ้นของเจ้ำหนี้กำรค้ำเมื่อเทยีบกับ ณ วันที่ 31 ธนัวำคม 2564 เป็นผลมำจำกกำร
เพิม่ขึ้นของมูลค่ำกำรซื้อวตัถุดบิตำมกำรเพิม่ขึ้นของปรมิำณกำรขำยและรำคำวตัถุดบิซึ่งเพิม่ขึ้นตำมรำคำน ้ำมนัหล่อลื่น
พื้นฐำน (Base Oil) ในตลำดโลกดงักล่ำวขำ้งต้น และหกักลบลบกบักำรเพิม่ขึ้นของสนิค้ำคงเหลอืและเงนิสดและรำยกำร
เทยีบเท่ำเงนิสดเมื่อเทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2564  

ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 บรษิทัฯ มอีตัรำส่วนสภำพคล่องและอตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเรว็เพิม่ขึน้จำก ณ วนั
สิน้งวดของปีก่อนหน้ำ โดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรลดลงของหนี้สนิหมุนเวยีนโดยหลกัเป็นไปตำมกำรจดัประเภทเงนิกูส้ ำหรบั
กำรเขำ้ซื้อ U.C. Marketing จ ำนวน 1,200 ล้ำนบำท จำกเงนิกู้ยมืระยะสัน้เป็นเงนิกู้ยมืระยะยำว เนื่องจำกบรษิทัฯ มไิดจ้่ำย
ช ำระคืนภำยใน 30 มิถุนำยน 2566 ซึ่งตำมขอ้ก ำหนดในสญัญำเงินกู้ยมื เงื่อนไขในกำรจ่ำยช ำระคืนเงนิกู้จงึเปลี่ยนเป็น
ก ำหนดใหท้ยอยช ำระคนืทุกวนัสุดทำ้ยของแต่ละเดอืนตำมปีปฏทินิ ทัง้หมดจ ำนวน 48 งวด โดยบรษิทัฯ เริม่ตน้กำรช ำระงวด
แรกตัง้แต่วนัที ่31 กรกฎำคม 2566 และกำรลดลงของเงนิกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิจำกกำรจ่ำยคนืโดยใชก้ระแสเงนิ
สดจำกกำรด ำเนินงำน 

ควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ี  
อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ เท่ำกบั 0.3 เท่ำ 0.6 เท่ำ 15.5 เท่ำ24 และ 6.3 เท่ำ ณ วนัที่ 31 

ธนัวำคม 2563 2564 และ 2565 และวนัที่ 30 มถิุนำยน 2566 ตำมล ำดบั สอดคล้องกบัอตัรำส่วนหนี้สนิที่มภีำระดอกเบี้ย 
(Interest Bearing Debt) ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ซึ่งเท่ำกับ ต ่ำกว่ำ 0.1 เท่ำ 0.2 เท่ำ 11.5 เท่ำ และ 4.6 เท่ำ ณ วันที่ 31 
ธนัวำคม 2563 2564 และ 2565 และวนัที ่30 มถิุนำยน 2566 ตำมล ำดบั  

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2564 อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นและอตัรำส่วนหนี้สนิที่มภีำระดอกเบี้ย ( Interest 
Bearing Debt) ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เพิม่ขึน้จำก 0.3 เท่ำ และ ต ่ำกว่ำ 0.1 เท่ำ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2563 ตำมล ำดบั เป็น 
0.6 เท่ำ และ 0.2 เท่ำ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2564 ตำมล ำดบั โดยหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของหนี้สนิรวมและหนี้สนิทีม่ภีำระ
ดอกเบีย้จำกกำรเบกิเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ จ ำนวน 801.1 ลำ้นบำท เพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในกำรด ำเนิน
ธุรกจิและกำรจ่ำยเงนิปันผล โดยกำรเพิม่ขึน้ดงักล่ำวถูกหกักลบบำงส่วนจำกกำรเพิม่ขึ้นของส่วนของผูถ้อืหุน้จำกกำรเพิม่ขึน้
ของก ำไรสะสมตำมก ำไรสุทธใินปี 2564 ประกอบกบักำรรวมส่วนได้เสยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุมของ U.C. Marketing จ ำนวน 

 
 

24 ตำมเงื่อนไขตำมสญัญำเงนิกูย้มืของสถำบนักำรเงนิ บรษิทัฯ มเีงื่อนไขในกำรด ำรงอตัรำสว่นทำงกำรเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2564 คอื  อตัรำส่วนหนี้สนิต่อ
ส่วนของผูถ้อืหุน้ (D/E) ไม่เกนิ 5.0 เท่ำ และควำมสำมำรถในกำรจำ่ยช ำระหนี้ (DSCR) เท่ำกบัไม่น้อยกว่ำ 1.5 เท่ำ โดยบรษิทัฯ มกีำรด ำรงอตัรำส่วนทำง
กำรเงนิตำมเงื่อนไขดงักล่ำว โดย ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2564 บรษิทัฯ มอีตัรำส่วนหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (D/E) เท่ำกบั 0.6 เท่ำ และควำมสำมำรถในกำร
จ่ำยช ำระหนี้ (DSCR) เท่ำกบั 123.1 เท่ำ ทัง้นี้ ส ำหรบัปี 2565 บรษิทัฯ ไดร้บักำรยกเวน้กำรทดสอบเงื่อนไขอตัรำส่วนทำงกำรเงนิจำกสถำบนักำรเงนิที่
เกีย่วขอ้ง  
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269.1 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรเขำ้ลงทุนใน U.C. Marketing ตำมแนวปฏบิตัทิำงบญัช ีเรื่อง กำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำร
ควบคุมเดยีวกนั (Under Common Control)  

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2565 อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นและอตัรำส่วนหนี้สนิที่มภีำระดอกเบี้ย ( Interest 
Bearing Debt) ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เพิ่มขึ้นจำก 0.6 เท่ำ และ 0.2 เท่ำ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2564 ตำมล ำดบั เป็น 15.5 
เท่ำ25 และ 11.5 เท่ำ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2565 ตำมล ำดบั โดยหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของหนี้สนิรวมและหนี้สนิทีม่ภีำระ
ดอกเบี้ย ซึ่งโดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิ ซึ่งเพิม่ขึน้สุทธิ 4,264.2 ล้ำนบำท เพื่อใชใ้น
กำรลงทุนในบรษิทัย่อย ซึ่งคอื U.C. Marketing จ่ำยเงนิปันผลจ ำนวน 3,105.1 ล้ำนบำท และใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในกำร
ด ำเนินธุรกจิ ประกอบกบักำรลดลงของส่วนของผูถ้อืหุน้ ซึง่โดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรจ่ำยเงนิปันผล และกำรรบัรูส่้วนต ่ำกว่ำ
ทุนจำกกำรรวมธุรกิจภำยใต้กำรควบคุมเดยีวกนั จ ำนวน 1,173.8 ล้ำนบำท ตำมแนวปฏิบตัิทำงบญัช ีเรื่อง กำรรวมธุรกจิ
ภำยใตก้ำรควบคุมเดยีวกนั (Under Common Control)  

ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 บรษิทัฯ มอีตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ำกบั 6.3 เท่ำ และอตัรำส่วนหนี้สนิที่
มภีำระดอกเบี้ย (Interest Bearing Debt) ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ำกบั 4.6 เท่ำ ลดลงจำก ณ วนัสิน้งวดของปีก่อนหน้ำ โดย
หลกัเป็นผลมำจำกกำรเพิม่ขึ้นของส่วนของผูถ้ือหุน้ตำมกำรออกหุน้สำมญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ผูถ้อืหุ้นเดมิตำมสดัส่วนกำรถือหุ้น 
(Rights Offering) เพิม่เตมิอกี 300.0 ล้ำนบำท ในเดอืนกุมภำพนัธ ์2566 ประกอบกบักำรลดลงของหนี้สนิรวมและหนี้สนิทีม่ี
ภำระดอกเบี้ย ซึ่งโดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรลดลงของเงนิกู้ยมืจำกสถำบนักำรเงนิตำมกำรจ่ำยคนืโดยใชก้ระแสเงนิสดจำก
กำรด ำเนินงำน ทัง้นี้ อตัรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ำกับ 6.3 เท่ำ สูงกว่ำระดบัเงื่อนไขกำรด ำรงอตัรำส่วนทำง
กำรเงนิของสถำบนักำรเงนิซึง่ระบุใหไ้ม่เกนิ 3.0 เท่ำ ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 โดยมไิดก้ ำหนดใหม้กีำรทดสอบอตัรำส่วน
หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบี้ย (Interest Bearing Debt) ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ นอกจำกนี้ บรษิทัฯ มอีตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำร
จ่ำยช ำระหนี้ (DSCR) (ตำมสูตรกำรค ำนวณของสถำบันกำรเงิน)26 เท่ำกับ 1.3 เท่ำ ซึ่งสูงกว่ำระดับเงื่อนไขกำรด ำรง
อตัรำส่วนทำงกำรเงนิของสถำบนักำรเงนิ ซึง่ก ำหนดใหไ้ม่น้อยกว่ำ 1.2 เท่ำ  

อย่ำงไรกด็ ีเมื่อวนัที ่30 มถิุนำยน 2566 สถำบนักำรเงนิ 3 แห่งทีม่เีงือ่นไขกำรด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงนิ ไดอ้อก
จดหมำยผ่อนผนักำรทดสอบอตัรำส่วนทำงกำรเงนิส ำหรบังบกำรเงนิรวม ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 ดงัรำยละเอยีดทีก่ล่ำว
ขำ้งตน้ นอกจำกนี้ ตำมทีก่ ำหนดในสญัญำเงนิกูก้บัสถำบนักำรเงนิ จ ำนวน 3 แห่งถงึเหตุแห่งกำรผดิสญัญำนัดช ำระหนี้ หรอื
ภำระใดๆ ตำมสญัญำเงนิกู้ และ/หรอื สญัญำอื่นทีม่กีบัสถำบนักำรเงนิ และ/หรอืเจำ้หนี้อื่นในกรณีทีไ่ม่สำมำรถปฏบิตัติำม
ขอ้ตกลงหรอืผดิสญัญำกูห้รอืสญัญำใดๆ (Cross-Default) นัน้ บรษิทัไดร้บัค ำยนืยนัเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำกสถำบนักำรเงนิ
ทัง้ 3 แห่งดงักล่ำวดงัรำยละเอยีดทีก่ล่ำวในหวัขอ้นโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผลขำ้งต้น (โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิใน
ส่วนที ่2.2.2 การบรหิารจดัการความเสีย่ง) 

 
 

25  ตำมเงื่อนไขตำมสญัญำเงนิกูย้มืของสถำบนักำรเงนิ บรษิทัฯ มเีงื่อนไขในกำรด ำรงอตัรำสว่นทำงกำรเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2564 คอื  อตัรำส่วนหนี้สนิ
ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (D/E) ไม่เกนิ 5.0 เท่ำ และควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระหนี้ (DSCR) เท่ำกบัไม่น้อยกวำ่ 1.5 เท่ำ โดยบรษิทัฯ มกีำรด ำรงอตัรำส่วนทำง
กำรเงนิตำมเงื่อนไขดงักล่ำว โดย ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2564 บรษิทัฯ มอีตัรำสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (D/E) เท่ำกบั 0.6 เท่ำ และควำมสำมำรถใน
กำรจ่ำยช ำระหนี้ (DSCR) เท่ำกบั 123.1 เท่ำ ทัง้นี้ ส ำหรบัปี 2565 บรษิทัฯ ไดร้บักำรยกเวน้กำรทดสอบเงื่อนไขอตัรำสว่นทำงกำรเงนิจำกสถำบนักำรเงนิที่
เกีย่วขอ้ง  

26 อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายช าระหนี้ (DSCR) ค านวณจากก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายหารดว้ย
กระแสเงนิสดจ่ายคนืเงนิกูย้มืและดอกเบีย้ โดยทางธนาคารไดค้ านวณตามสตูรการค านวณดงักล่าว 
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ส ำหรบักำรจ่ำยเงนิปันผลบรษิัทฯ ไม่มกีำรจ่ำยเงนิปันผลในงวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที ่30 มถิุนำยน 2566 ทัง้นี้ ในปี 
2565 บริษัทฯ มีกำรกู้ยืมเงนิระยะยำวเพิ่มเติมจำกสถำบนักำรเงนิจ ำนวน 2,200.0 ล้ำนบำท โดยเงินกู้ดงักล่ำวมกีำรคดิ
ดอกเบีย้ผนัแปรตำมอตัรำดอกเบีย้ในตลำด (Floating Rate)  

 ทัง้นี้ บรษิทัฯ มเีงนิกูส้ ำหรบักำรเขำ้ซื้อ U.C. Marketing จ ำนวน 1,200 ลำ้นบำท ซึง่ตำมขอ้ก ำหนดในสญัญำเงนิกูย้มื 
เงือ่นไขในกำรจ่ำยช ำระคนืเงนิกู้ว่ำหำกบรษิทัฯ มไิดจ้่ำยช ำระคนืภำยใน 30 มถิุนำยน 2566 เงือ่นไขในกำรจ่ำยช ำระคนืเงนิกู้
เปลี่ยนเป็นก ำหนดใหท้ยอยช ำระคนืทุกวนัสุดทำ้ยของแต่ละเดอืนตำมปีปฏทินิ ทัง้หมดจ ำนวน 48 งวด โดยบรษิทัฯ เริม่ตน้
กำรช ำระงวดแรกในวนัที ่31 กรกฎำคม 2566 อย่ำงไรกด็ ีภำยหลงัจำกทีไ่ดร้บัจำกกำรเสนอขำยหลกัทรพัย ์(IPO Proceed) 
บรษิทัฯ มแีผนทีจ่ะใชเ้งนิเพิม่ทุนทีไ่ดร้บัจำกกำรเสนอขำยหลกัทรพัย ์(IPO Proceed) เพื่อจ่ำยช ำระคนืเงนิกูย้มืดงักล่ำวส่วน
ที่คงเหลือ ทัง้นี้ กำรเข้ำซื้อ U.C. Marketing เป็นกำรซื้อกิจกำรที่มีผลประกอบกำรและกระแสเงินสดอยู่แล้ว (Operating 
Assets) โดยเมื่อพจิำรณำกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำน (Operating Cash Flows) ของ U.C. Marketing ซึง่เท่ำกบั 192.9 
ล้ำนบำท และ 175.5 ล้ำนบำท ในปี 2564 และ 2565 ซึ่งสูงกว่ำดอกเบี้ยจ่ำยจำกเงนิกู้ยมืทีใ่ชใ้นกำรเขำ้ซื้อ U.C. Marketing 
(ประมำณ 48 ล้ำนบำทต่อปี) อย่ำงมนีัยส ำคญัสะทอ้นใหเ้หน็ถงึผลประโยชน์ทำงเศรษฐกจิต่อบรษิทัฯ จำกกำรเขำ้ซื้อ U.C. 
Marketing โดยใชเ้งนิกู้ยมืดงักล่ำว ส ำหรบัมูลค่ำเงนิจ่ำยคนืภำระผูกพนัตำมสญัญำเงนิกู้ส ำหรบักำรจ่ำยเงนิปันผลดงักล่ำว
ขำ้งตน้ (รวมเงนิตน้และดอกเบีย้ของเงนิกูส้ ำหรบักำรจ่ำยเงนิปันผลและกำรซื้อหุน้ U.C. Marketing)) ในปี 2566 เท่ำกบั 544 
ล้ำนบำท และภำระดอกเบี้ยจะทยอยลดลงในแต่ละปีเนื่องจำกมกีำรทยอยคนืเงนิตน้ ในขณะทีเ่งนิกู้ยมือื่นเป็นสนิเชื่อเงนิสด
หมุนเวยีน (Revolving Loan) ทีใ่ชใ้นกำรด ำเนินงำนและไม่มรีะบุงวดกำรผ่อนช ำระคนื ทัง้นี้ เมื่อพจิำรณำกระแสเงนิสดจำก
กำรด ำเนินงำนในช่วงปี 2563 เท่ำกบั 655 ล้ำนบำท27 นอกจำกนี้ ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 บรษิทัฯ มเีงนิสดและรำยกำร
เทียบเท่ำเงินสดเท่ำกับ 253.1 ล้ำนบำท และมีสินทรพัย์ทำงกำรเงนิที่วดัมูลค่ำด้วยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรหรือขำดทุน 
เท่ำกบั 51.6 ล้ำนบำท อกีทัง้ยงัมวีงเงนิกู้ยมืคงเหลอืทีย่งัไม่ไดเ้บกิใช้ (Remaining Credit Line) เท่ำกบั 2,859.5 ล้ำนบำท28 
ในกำรเขำ้กูย้มืเงนิดงักล่ำว บรษิทัฯ ไดพ้จิำรณำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระคนืแลว้ว่ำ บรษิทัฯ มแีนวโน้มทีจ่ะสำมำรถจำ่ย
คนืเงนิกูด้งักล่ำวได ้และมสีภำพคล่องอยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอส ำหรบักำรด ำเนินธุรกจิของบรษิทัฯ 

โดยทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทั ครัง้ที ่1/2565 เมื่อวนัที ่19 มกรำคม 2565 และครัง้ที ่4/2565 เมื่อวนัที ่4 ตุลำคม 2565 

ไดพ้จิำรณำแหล่งเงนิทุนทีใ่ชใ้นกำรจ่ำยเงนิปันผล ภำระดอกเบีย้ ควำมสำมำรถในกำรจ่ำยช ำระคนื ผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำน 

รวมถงึควำมสำมำรถในกำรปฏบิตัติำมเงื่อนไขของสญัญำเงนิกู้ยมืแล้ว ทัง้นี้ กำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนในครัง้นี้ จะส่งผล

ใหส่้วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้ รวมถงึอตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบี้ยต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ลดลงอย่ำงมนีัยส ำคญั 

โดยบรษิัทฯ จะด ำเนินกำรติดตำมอย่ำงสม ่ำเสมอเพื่อให้มัน่ใจว่ำอตัรำส่วนทำงกำรเงนิดงักล่ำวสอดคล้องกบัเงื่อนไขของ

สญัญำกู้ยมืเงนิของบรษิทัฯ (โปรดพจิารณารายละเอยีดความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกบัเงนิกู้ยมื ในหวัขอ้ 2.2.1.1 ความเสีย่งจาก

การกู้ยมื ความผนัผวนของอตัราดอกเบี้ยเงนิกู้ และความสามารถในการช าระดอกเบี้ย และ 2.2.1.2 ความเสีย่งจากการไม่

สามารถปฏบิตัติามขอ้ก าหนดในสญัญาสนิเชือ่ ในส่วนที ่2.2.2 การบรหิารจดัการความเสีย่ง) 

 
 

27 ในปี 2564 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดตดิลบเนื่องจำกกำรเพิม่ขึน้ของรำคำน ้ำมนัซึ่งท ำให้มเีงนิสดใช้ไปส ำหรบัเงินทุนหมุนเวยีน (Working Capital) จำกกำร
เพิม่ขึน้ลูกหนี้และสนิคำ้คงเหลอื อย่ำงไรก็ด ีหำกพจิำรณำกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลี่ยนแปลงของเงนิทุนหมุนเวยีน (Working Capital) 
พบว่ำ เท่ำกบั 750 ลำ้นบำท ในปี 2564 

28 ซึง่ประกอบดว้ย วงเงนิเบกิเกนิบญัช ี(OD) จ ำนวน 95.9 ลำ้นบำท และอื่น ๆ รวมจ ำนวน 2,763.6 ลำ้นบำท (ซึง่ไดแ้ก่ เลตเตอรอ์อฟเครดติ (Letter of Credit) 
/ ทรสัต์รซีที (Trust Receipt) กูร้ะยะสัน้ (Promissory note) ค ้ำประกนั (Letter of Guarantee) และแสตนดบ์ำยเลตเตอรอ์อฟเครดติ (Standby Letter of 
Credit)) 
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ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2563 และ 2565 และ ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 บรษิทัฯ มอีตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำร
ช ำระดอกเบี้ย เท่ำกบั 753.3 เท่ำ 0.2 เท่ำ และ 7.1 เท่ำ ตำมล ำดบั ทัง้นี้ อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบี้ยของ
บรษิทัฯ อยู่ในระดบัสูงมำกในปี 2563 เนื่องจำกบรษิทัฯ มตี้นทุนทำงกำรเงนิอยู่ในระดบัต ่ำมำก ในขณะทีบ่รษิทัฯ มกีระแส
เงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนเท่ำกบั 655 ล้ำนบำท ในปี 2563 ทัง้นี้ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2564 อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำร
ช ำระดอกเบี้ยของบรษิทัฯ ไม่สำมำรถค ำนวณไดเ้นื่องจำกบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมกำรด ำเนินงำนซึ่งเป็นผล
มำจำกกำรลงทุนในเงนิทุนหมุนเวยีน โดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของลูกหนี้กำรคำ้ (ก่อนหกัค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ) 
และกำรเพิม่ขึน้ของสนิคำ้คงเหลอื ซึ่งเพิม่ขึน้สอดคล้องกบักำรเพิม่ขึน้ของรำยไดจ้ำกกำรขำยและรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร
จำกกำรเพิม่ขึน้ของปรมิำณกำรขำยและรำคำขำยสนิคำ้และรำคำวตัถุดบิทีเ่พิม่ขึน้ตำมรำคำน ้ำมนัหล่อลื่นพืน้ฐำน (Base Oil) 
ในตลำดโลก  

ทัง้นี้ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2565 อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบี้ยของบรษิทัฯ ลดลงอย่ำงมนีัยส ำคญั
เมื่อเทียบกับช่วงปี 2563 โดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของต้นทุนทำงกำรเงินตำมกำรเพิ่มขึ้นของหนี้สินที่มีภำระ
ดอกเบีย้ ซึง่โดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิ เพื่อใชใ้นกำรลงทุนในบรษิทัย่อย ซึง่คอื U.C. 
Marketing ในช่วงเดอืนมกรำคมปี 2565 จ่ำยเงนิปันผลจ ำนวน 3,105.1 ล้ำนบำท และใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในกำรด ำเนิน
ธุรกจิ ประกอบกบักำรลดลงของกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำน ซึ่งโดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรเพิม่ขึ้นของสนิคำ้คงเหลอื
เนื่องจำกบรษิทัฯ มกีำรจดัซื้อวตัถุดบิไวใ้นปรมิำณสูงในช่วงครึง่ปีหลงัของปี 2565 ซึ่งเป็นช่วงทีร่ำคำวตัถุดบิอยู่ในระดบัสงู 
จำกสภำวะขำดแคลนวตัถุดบิในขณะนัน้ เพื่อวตัถุประสงค์ในกำรบรหิำรจดักำรต้นทุนวตัถุดบิ ประกอบกบัลูกคำ้มกีำรสัง่ซื้อ
ในปรมิำณทีต่ ่ำกว่ำประมำณกำรทีใ่หไ้วก้บับรษิทัฯ เน่ืองจำกลูกคำ้มกีำรชะลอค ำสัง่ซื้อในช่วงทีร่ำคำสนิคำ้อยู่ในระดบัสงู 

ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 บรษิทัฯ มอีตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้เพิม่ขึน้จำก ณ วนัสิน้งวดของปี
ก่อนหน้ำ โดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนเนื่องจำกในปี 2565 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิ
สดจำกกำรด ำเนินงำนอยู่ในระดบัต ่ำจำกกำรลงทุนในสนิคำ้คงเหลอื โดยสนิคำ้คงเหลอืของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญั
ในปี 2565 ดงักล่ำวขำ้งตน้ 

ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2563 และ 2565 และวนัที ่30 มถิุนำยน 2566 บรษิทัฯ มอีตัรำส่วนควำมสำมำรถ
ช ำระภำระผกูพนั (Cash Basis) เท่ำกบั 1.3 เท่ำ ต ่ำกว่ำ 0.1 เท่ำ และ 0.7 เท่ำ ตำมล ำดบั 

ทัง้นี้ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2564 อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั (Cash Basis) ของบรษิทัฯ ไม่สำมำรถ
ค ำนวณได้เนื่องจำกบรษิัทฯ มกีระแสเงนิสดใช้ไปในกิจกรรมกำรด ำเนินงำนติดลบ ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรลงทุนในเงินทุน
หมุนเวยีนดงักล่ำวขำ้งตน้  

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2565 อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผูกพนั (Cash Basis) ของบริษัทฯ ลดลงอย่ำงมี
นัยส ำคญั เมื่อเทยีบกบัปี 2563 โดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรลดลงของกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำน ซึง่โดยหลกัเป็นผลมำ
จำกกำรเพิม่ขึน้ของสนิคำ้คงเหลอืดว้ยเหตุผลดงักล่ำวขำ้งตน้ ในขณะทีภ่ำระผกูพนั (Cash Basis) เพิม่ขึน้โดยหลกัเป็นผลมำ
จำกกำรเพิม่ขึน้ของเงนิปันผลจ่ำย  

ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 บรษิทัฯ มอีตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั (Cash Basis) ของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้
โดยหลกัเป็นผลมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนเมื่อเปรยีบเทยีบกบัในช่วงปี 2565 เนื่องจำกในปี 
2565 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนอยู่ในระดบัต ่ำจำกกำรลงทุนในสินค้ำคงเหลือ โดยสินค้ำคงเหลือของ  
บรษิทัฯ เพิม่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัในปี 2565 ดงักล่ำวขำ้งตน้ 

ทัง้นี้ ส ำหรบัเงนิกูย้มืระยะสัน้ ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2566 จ ำนวน 1,270.9 ลำ้นบำท โดยแบ่งเป็นสนิเชื่อกำรน ำเขำ้ 
(Trust Receipt) จ ำนวน 1,000.9 ล้ำนบำท และตัว๋สญัญำใช้เงนิ 270.0 ล้ำนบำท โดยบรษิัทฯ มกีำรจ่ำยช ำระคนืเงนิกู้ยมื
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ระยะสัน้ดงักล่ำวแล้วบำงส่วน จ ำนวน 147.9 ล้ำนบำท โดยส่วนที่เหลอืจ ำนวน 1,123.1 ล้ำนบำท โดยแบ่งเป็นสนิเชื่อกำร
น ำเขำ้ (Trust Receipt) จ ำนวน 853.1 ล้ำนบำท และออกตัว๋สญัญำใช้เงนิ 270.0 ล้ำนบำท ซึ่งครบก ำหนดช ำระในเดือน
สงิหำคม - กนัยำยน 2566 โดยแนวทำงบรหิำรจดักำรเงนิดงักล่ำวเป็นแนวทำงกำรบรหิำรจดักำรเงนิโดยทัว่ไปของบรษิทัฯ 
ส ำหรบัหนี้สนิระยะสัน้ ทีโ่ดยทัว่ไป มอีำยุครบก ำหนดช ำระในช่วง 1 - 6 เดอืน (แลว้แต่ตกลงกบัสถำบนักำรเงนิ)  

อย่ำงไรกด็ ีบรษิัทฯ คำดว่ำเงนิทีร่บัได้จำกกำรเสนอขำยหลกัทรพัย์ในครัง้นี้ จะส่งผลใหบ้รษิทัฯ มแีหล่งเงนิทุนที่
เพยีงพอในกำรด ำเนินงำนและมคีวำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพนัทีด่ขี ึน้ 
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กำรเข้ำลงทุนในบริษทั รีไซเคิล เอน็จิเนียริง จ ำกดั  

 ทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทั ครัง้ที ่7/2565 เมื่อวนัที ่21 พฤศจกิำยน 2565 ทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทัครัง้ที ่
1/2566 เมื่อวนัที ่16 มกรำคม 2566 และทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทั ครัง้ที ่3 เมื่อวนัที ่12 พฤษภำคม 2566 มมีตอินุมตัิ
กำรเข้ำลงทุนในบรษิัท รีไซเคิล เอ็นจิเนียริง จ ำกัด (“RE”) ซึ่งเป็นบริษัทที่ให้บริกำรก ำจดัสำรเคมใีช้แล้วด้วยวธิกีำรน ำ
กลบัมำใช้ใหม่เป็นรำยแรกของประเทศไทย โดยเป็นกำรให้บริกำรก ำจดัสำรเคมดี้วยกระบวนกำรรไีซเคิล และปรบัปรุง
คุณภำพผลติภณัฑ์ดว้ยเทคโนโลยจีำกประเทศเยอรมนี และไม่ก่อใหเ้กดิผลกระทบต่อสิง่แวดล้อม โดยบรษิทัฯ คำดว่ ำมกีำร
ร่วมลงนำมในสญัญำบนัทกึขอ้ตกลงซื้อขำยหุน้ภำยในไตรมำส 3 ปี 2566 และช่วงเวลำทีค่ำดว่ำจะซื้อหุน้ของบรษิทัเป้ำหมำย
แล้วเสรจ็จะอยู่ในช่วงไตรมำสที่ 4 ปี 2566 - ไตรมำสที ่2 ของปี 2567 โดยในงบกำรเงนิของบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 
2566 บรษิทัฯ ยงัไม่มกีำรรบัรูผ้ลประกอบกำร ฐำนะทำงกำรเงนิ และ/หรอืกระแสเงนิสดของ RE 

ทัง้นี้ อำ้งองิจำกผลประกอบกำรของ RE ปี 2562 – 2565 (ตำมงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของ RE) พบว่ำ RE มอีตัรำ
ก ำไรขัน้ต้นและอตัรำก ำไรสุทธริ้อยละ 41.9 – ร้อยละ 49.5 ซึ่งอยู่ในระดบัสูงกว่ำอตัรำก ำไรขัน้ต้นและอตัรำก ำไรสุทธขิอง
บรษิทัฯ ตำมล ำดบั ดงันัน้ บรษิทัฯ เชื่อว่ำกำรรวมผลประกอบกำรของ RE จะเป็นผลดตี่อรำยได ้ก ำไรขัน้ตน้ ก ำไรสุทธ ิอตัรำ
ก ำไรขัน้ต้นและอตัรำก ำไรสุทธขิองบรษิทัฯ ทัง้นี้ ผลกำรด ำเนินงำนในอดตี มไิดเ้ป็นตวับ่งชี้ถงึผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต  
(โปรดพจิารณารายละเอยีดในส่วนที ่2.2.1 โครงสรา้งและการด าเนินงานของกลุ่มบรษิทั หวัขอ้ 1.2.18 โครงการในอนาคต) 

ผลกำรด ำเนินงำนของ RE ในปี 2562 - 2565 เป็นดงันี้  

ข้อมูลทำงกำรเงิน  ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

 รำยไดร้วม (ลำ้นบำท) 222.4 249.4 351.0 387.8 
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร (ลำ้นบำท) 198.9 195.2 275.2 352.4 

 ก ำไรขัน้ตน้ (ลำ้นบำท) 85.2 96.6 120.4 147.5 

 ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (ลำ้นบำท) 30.1 69.2 134.6 118.3 

ก ำไรสุทธ ิ(ลำ้นบำท) 25.9 54.9 115.7 95.2 

 อตัรำก ำไรขัน้ตน้1 (รอ้ยละ) 42.8 49.5 43.7 41.9 

 อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (รอ้ยละ) 13.5 27.7 38.3 30.5 

อตัรำก ำไรสุทธ ิ(รอ้ยละ) 11.6 22.0 33.0 24.6 

สนิทรพัยร์วม (ลำ้นบำท) 467.9 509.5 451.1 465.8 
หนี้สนิรวม (ลำ้นบำท) 53.2 59.4 86.9 73.9 

ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม (ลำ้นบำท) 414.7 450.1 364.2 391.9 
หมำยเหตุ: 1 ค ำนวณจำกฐำนรำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 

(โปรดพิจารณารายละเอียดเพิม่เติมในส่วนที ่2.2.4 "การวิเคราะห์และค าอธบิายของฝ่ายจดัการ (Management 
Discussion and Analysis: MD&A)") 
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