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หนี้สินยุโรป เริ่มสรางปญหา 

นักลงทุนกลับมากังวลเรื่องปญหาหนี้สินในยุโรป ซึ่งเริ่มเพิ่มขึน้ที่ละประเทศ นํา
โดยกรีซ มาตอนนี้กเ็ปนโปรตุเกส และอาจมปีระเทศอื่นๆ ตามมาอีก ซึ่งจะทํา
ใหเศรษฐกิจในยุโรป ไมฟนตัวตามคาด เนื่องจากไมสามารถใชเงินกระตุน
เศรษฐกิจไดจากหนี้สินที่มีอยูมาก นอกจากนีน้ักลงทุนยังกังวลตัวเลขอัตราการ
วางงานสหรัฐฯ ที่จะประกาศในคืนนี ้ วาจะเพิม่ขึ้นมากกวาทีค่าดหรือไม ขณะที่
ปจจัยการเมืองในประเทศ เราเช่ือวาจะทวีความรุนแรงขึ้นในชวงครึ่งเดือนหลัง
ของเดือนก.พ.  ดังนั้นเรายังไมเปล่ียนมุมมองวาตลาดหุนยังอยูในชวงขาลงระยะ
กลาง และมอง downside risk SET index ไวที ่670 จุด แตสําหรัลนักลงทนุทีเ่ขา
ไปเก็งกําไรระยะส้ันให stop loss ที่ 694 จุด ตามสัญญาณทางเทคนคิ อยางไรก็
ตามในระยะยาวเรายังมองเหมอืนเดิมวาในปนี ้SET index จะทะลุ 800 จุดข้ึนไป
ได แตเปนในชวงครึ่งปหลัง ดังนั้นการปรบัฐานคือโอกาสในการสะสมหุน รอ
เพียงสัญญาณซือ้ที่ชัดเจนเทานัน้ 

►► ECONOMICS & POLITICS 

ผูประกอบการทองเที่ยวจ.ภูเก็ต ช้ีทองเที่ยวปนี้เริ่มฟนตัว คาดมียอด
นักทองเที่ยวเพ่ิมขึ้นจากปกอนถึง 40% ไฮซีซั่นอาจมีเงินสะพัด 7 พันลานบาท 

เจโทรโชวผลสํารวจ นกัลงทุนญี่ปุนยังชอบลงทุนในไทย ช่ืนชมรัฐบาลพยายาม
แกปญหามาบตาพุดเร็ว แมยงัเปนหวงที่หยุดชะงัก  

กระทรวงพลังงานลุนเปดโรงแยกกาซธรรมชาติแหงที่ 6 ของ ปตท. 2 ทางเลือก
ระหวางไมตองทําอีไอเอ สามารถเปดดําเนินการไดเดือน เม.ย.นี ้ หรือตองทําตาม
กระบวนการในมาตรา 67 วรรค 2 ใชเวลาเร็วสุด 8 เดือน ชีอ้าจตองควักเงินจายนําเขา
แอลพีจสีูงถึง 2.1 หมื่นลานบาท ดานเจโทรเดินสายพบไตรรงค กดดันแกปญหามาบ
ตาพุดตอเนื่อง 

รัฐมนตรีวาการกระทรวงพาณิชย เปดเผยวา ในสัปดาหหนาจะเชิญผูผลิตสินคา
ในทุกกลุมเพื่อขอความรวมมือใหผูประกอบการตรึงราคาสินคาตอไปอีก 3 
เดือน เพื่อดูแลสถานการณราคาสินคาไมใหปรับขึ้นรวดเร็วและสูงเกินไป จนกระทบ
ตอการใชจายภาคประชาชน 

กลุมเส้ือแดงประกาศจัดต้ังกองทัพประชาชนเพ่ือประชาธปิไตย ขณะทีส่มเด็จ
ฮุนเซน จะเขามาในพื้นที่ทับซอน ในประสาทเขาวิหาร และยังไมแนชัดวาจะนําอดตี
นายกฯ ทกัษิณ เขามาดวยหรือไม 

►► INDUSTRY NEWS 

กลุมส่ือสาร: ไทยแลนด โมบายเอ็กโปซ ต้ังเปาเงนิสะพัดภายในงานกวา 1,200 ลาน 
ผูคาเขารวมกวา 30 แบรนด เทรนด3G-สมารทโฟนชวยกระตุนตลาด คาดสิ้นปตลาด
รวมมือถือโตไมตํ่ากวา 5% โนเกีย-แอลจ-ีซัมซุง-ไอโมบาย ตบเทายกทัพสินคาเขา
กระตุนยอดขายหวังแบงเคกเงินสะพัดภายในงานนี้ 

กลุมส่ือสาร: “สาทิตย” คาด พ.ร.บ. กสทช. ผานสภาปลายปนี้  และสามารถจัดต้ัง 
กสทช. กลางป 2554 ขณะที่เรงให กทช.เดินหนา 3จี และออกใบอนญุาตชั่วคราวทีวี
ดาวเทียม 

กลุมรถยนต: สมาคมผูผลิตยานยนตแหงประเทศจีน (CAAM) เปดเผยวา จีนนําเขา
รถยนตเพิ่มขึ้น 2.62% แตะที่ 420,800 คันในป 2552 เมื่อเทียบเปนรายป ขณะที่
มูลคาการนําเขาเพิ่มขึ้น 1.41% แตะที่ 1.534 หมื่นลานดอลลารสหรัฐ 

กลุมธนาคาร: กองทุนฟนฟูฯ ม่ันใจดีลขายหุนแบงกนครหลวงไทยจะไดขอสรุปกอน
สิ้นเดือน มี.ค.นี้ โดยบอรดกองทุนฟนฟูจะหาขอสรุปเบือ้งตนกอน จากนั้นกเ็ปน
กระบวนการทําดีล ดิลิเจนท เพื่อหาราคาขายขั้นสุดทาย กอนเขาบอรดเพื่อสรุปอีกครัง้ 
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Daily Trading   

 
 PTTEP (take profit at 140 or cut loss below128) KTB 
(cut loss 9.30) Buy TUF (cut loss below 32.5) 

  

 

Technical Analysis 

 

 

สัญญาณแนวโนมโลกยังสวนทางกันอยูโดย Hang 
Seng ดูไมดีที่ resistance แต Nikkei เร่ิมฟนตัว แต
สําหรับ SET  stop เร่ิมดูชัดขึ้น โดยถา SET ทะลุ 705 ก็
ใหเขาไปเลนไดเบาๆ แต stop ถาหลุด 701 และ SET50 
หลุด 492 ธนาคารหลุด 277 และ พลังงานหลุด 15,190  

 

 

Medium to Long Term Play 
คาดวาตลาดหุนจะมีการปรับฐานในชวงไตรมาสที่ 1/53 
โดยมี Downside ที่ 600 จุด ดังนั้นการเกิด January 
effect ในชวงตนป เปนโอกาสขายทํากําไร แตปรับฐาน
เปนโอกาสในการสะสมหุนอกีครึ่งหนึ่ง เนือ่งจาก
เปาหมาย SET index ปนี้อยูทีอ่ยูที ่840 จุด 

 

SET turnover (Bt mn) 14,380.59
SET Market Cap. (Bt bn) 5,620.48
PER (x) 24.13
PBV (x) 1.49
Dividend yield (%) 3.63
Ticker Buy Sell Total Net
5 อนัดบั มูลคาการซื้อสุทธ ิของ NVDR  (ลานบาท)
BANPU 1,332 377 1,710 955
BLA 127 14 141 114
BAY 60 2 62 58
LH 44 0 45 44
PTTEP 41 2 44 39

5 อนัดบั มูลคาการขายสุทธ ิของ NVDR  (ลานบาท)
TOP 5 106 111 -101
KBANK 48 115 163 -67
TTA 3 55 58 -53
PTT 40 79 119 -39
TYONG 0 13 13 -13

 

กวี ชูกจิเกษม Kavee.c@kasikornsecurities.com, +662 696-0030 

กุลิศ บูรณกนิษฐ Gulis.b@kasikornsecurities.com, +662 696-0049 
 

BUY 

SELL 
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หลังจากนั้นจึงดันเขา ครม.เพือ่พิจารณาอนุมัติ 

►► EXTERNAL FACTOR 

DJ ลดลง 268.37 จุด หรือ 2.61% ปดที ่10,002.18 จุด ดัชน ีS&P 500 รวงลง 34.17 จุด หรือ 3.11% ปด
ที่ 1,063.11 จุด และดัชนี Nasdaq รูดลง 65.48 จุด หรอื 2.99% ปดที่ 2,125.43 จุด เนือ่งจากความวิตก
กังวลเกีย่วกับปญหาหนี้สาธารณะและยอดขาดดุลงบประมาณที่เพิ่มขึ้นในประเทศยโุรป รวมถงึกรีซและ
โปรตุเกส โดยเฉพาะกรีซที่กําลังหาทางระดมทุนจากนักลงทุนทั่วโลกเพื่อลดยอดขาดดุลงบประมาณที่มีอยูเกือบ 
13% ของตัวเลขจีดีพี และสูงสุดที่สุดในบรรดาชาติสมาชิกสหภาพยุโรป (อียู) จนทําใหเจาหนาที่ระดับสูงของอยีู
ยื่นมือเขามาตรวจสอบตัวเลขรายรบัจากการจัดเกบ็ภาษีและงบประมาณการใชจายของกรีซ  นอกจากนัน้ ตลาด
ยังไดรับปจจัยลบจากจํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานครั้งแรกในรอบสัปดาหที่สิ้นสุดวันที่ 30 ม.ค.เพิม่ขึ้น 8,000 
ราย แตะที ่ 480,000 ราย สูงกวาที่นักวิเคราะหสวนใหญคาดไวที่ 460,000 ราย ซึ่งทาํใหนักลงทุนจับตาดูตัวเลข
จางงานเดือนม.ค.ของสหรัฐที่จะมกีารเปดเผยในคืนวันศุกรนี้อยางใกลชิด 

ราคาน้ํามัน Nymex สงมอบเดือนมี.ค. ลดลง USD3.84/bbl ปดที่ USD73.14/bbl เนื่องจากความวิตกกังวล
จํานวนคนวางงานที่เพิ่มขึ้นอาจทําใหดีมานดหรือยอดขายพลังงานหดตัวลงดวย 

คาระวางเรือปรบัเพิ่มขึน้ 12 จุด หรือ 0.44% เปน 2685 ขณะที่คาระวางเรือลวงหนา 1 เดือน เพิ่มขึน้ 20 จุด 
อยูที ่2895 

กลุมผูเช่ียวชาญคาดการณวา ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) ของจีนเดือนม.ค.จะเพิม่ขึ้น 2% และดัชนีราคา
ผูผลิต (PPI) เดือนม.ค.จะเพิ่มขึน้ 3% โดยสํานักงานสถิติแหงชาตขิองจีนจะเปดเผยดัชนี CPI และ PPI ของ
เดือนม.ค.ในวันที ่11 ก.พ.นี ้ 

สํานักงานสถิติแหงชาติออสเตรเลียเผย ยอดคาปลีกในเดือนธ.ค. 2552 รวงลงเปนครั้งแรกในรอบ 5 
เดือน ขณะที่ภาคครัวเรือนไดลดการใชจายที่หางสรรพสินคาและซูเปอรมารเก็ตลง โดยยอดคาปลีกในเดือนธ.ค.
ลดลง 0.7% จากสถิติเดือนพ.ย.ทีข่ยายตัวขึ้น 1.5% 

อัตราวางงานนิวซีแลนดไตรมาส 4 ป 2552 พุงแตะระดับสูงสุดในรอบกวา 10 ปที่ 7.3% สงผลใหเงิน
ดอลลารนิวซีแลนดออนคาลงสูระดบัตํ่าสุดในรอบกวา 4 เดือน เนื่องจากนกัลงทุนคาดวาการเปดเผยตัวเลข
วางงานในวันนี้จะทําใหนายอลัน บอลลารด ผูวาการธนาคารกลางนิวซีแลนดอาจตรึงดอกเบี้ยที่ระดับ 2.5% 
ตอไปจนกวาจะถงึชวงครึ่งปหลัง 

 

ตารางสรุปผลประกอบการบริษทัจดทะเบียนของสหรัฐไตรมาส 4/52 ประจําวนัที่ 1-5 ก.พ. 53 

ชื่อบริษัท วันประกาศ ชวงการดําเนินงาน 
ประมาณการณ 

(ลานเหรียญสหรัฐ) 

Burger King Holdings Inc 05/02/2010 Q2 2010 48.645 

Kellogg Co 05/02/2010 Q4 2009 188.583 

Tyson Foods Inc 05/02/2010 Q1 2010 60.857 

Source: Bloomberg 

►► TODAY’S REPORTS 

BBL: ธนาคารไมไดต้ังเปาไวสูงในปนี ้
เราคงคําแนะนํา Buy BBL ที่มูลคาพ้ืนฐาน 142 บาท/หุน ทั้งนี ้ธนาคารตั้งเปาหมายการขยายตัวของกาํไรสุทธิใน
ป 2553 ไวตํ่ากวาคาเฉลี่ยของอตุสาหกรรม และตั้งเปาการขยายตวัของรายไดคาธรรมเนียมไวโต 6-7% ซึ่งตํ่า
กวาที่เราคาดที่ 12% โดยปจจัยบวกของการขยายตัวในปนี้คือ 1) ธนาคารตั้งเปาวายอดสินเชือ่บานในปนี้จะ
เพิ่มขึ้นและมีสวนแบงตลาดสูงกวาอันดับ 7 และธนาคารจะเพิ่มการขายประกันผานทางสาขาของธนาคารใหมาก
ขึ้น 2) ธนาคารคาดวายอดสินเชื่อจากสาขาในตางประเทศจะขยายตัวไดมากกวายอดสินเชื่อภายในประเทศ 

THAI: คาดวาจะกําไรราว 4.8 พนัลานบาทในไตรมาส 4/52 เพิ่มขึ้น 291% YoY และ 488% QoQ 
หลังจากไดไป Analyst meeting มาแลวเนือ่งจากจํานวนของผูโดยสารในเดือนธ.ค.เพิ่มขึ้น 37.7% YoY อยูที ่
1.79 ลานคน และ Cabin load factor เพิ่มขึ้น เปน 75.4% ในไตรมาส 4/52 และจะเพิ่มเปน 82% ในไตรมาส 
1/53 ตามลําดับ เรายังคงคําแนะนํา Buy มูลคาพ้ืนฐานอยูที่ 28 บาท/หุน โดยใชวิธ ีDDM อางอิงจากในป 2010 
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RATCH: การเริม่โครงการ น้ํางึม 2 สามารถชวยพยุงการเติบโตของ RATCH ซึ่งจะเริ่มในป 2013 
  โครงสรางกําไรของ RATCH เร่ิมลดลงโดยอางอิงจากในสัญญา นอกจากนี ้ RATCH จะสรางโรงงานพลังงาน
ไฟฟาเพิ่มถา IPPs ในปจจุบันยงัไมไดรับคําอนุมัติจาก EIA ในปหนา และ ขณะเดียวกัน EGAT ไดเปดประมูล 
IPP ใหมแทน เรายังคงคําแนะนํา Neutral มูลคาพ้ืนฐานอยูที ่39.2 บาท/หุน 

►► ALTERNATIVE INVESTMENT STRATEGY  

Gold Futures: ถือทนแกวง Short GFG10 ไวกอน เล็งไปทํากําไรที่ 16,500-16,400 แตอาจ Stop 
ถาระหวางวันทะลุ17,840 ได  และอาจกลับเขาไป Long  ถาทะลุ 18,000 
ราคาทองโลก (RTXGL) รีบาวดไมผาน $1,125 และถาหลุด $1,099 อาจถอยกลับลงไป ที่$1,073 และ $1,065 /
หรือตํ่ากวานั้น  สําหรับ Gold futures บานเรา ทาง Technical ยังไมผานดาน 17,840 และอาจลงตอโดยเฉพาะ
ถาหลุด 17,400  ถือทนแกวง Short GFG10 ไวกอน เล็งไปทํากําไรที่ 16,500-16,400 แตอาจ Stop ถาระหวาง
วันทะลุ 17,840 ได  และอาจกลับเขาไป Long  ถาทะลุ 18,000 

SET50 Futures: ที่ Short ไปแลวยังเส่ียงถือทนแกวงเล็งซกิแซกลงตอ แต Stop ปด Position 
ครึ่งหนึ่งถา S50H10 ทะลุ 493 และ 497 ขึ้นมา 
ทาง technical ที่ Short ไปแลวยังเสี่ยงถอืทนแกวงเล็งซิกแซกลงตอ แต Stop ปด Position คร่ึงหนึ่งถา S50H10 
ทะลุ 493 และ 497 ขึ้นมา 

Pair Trade Strategy: ไมมีคูเปด 

►► MARKET EVENT 

1-26/2/10 นปช. ชุมนุมประทวง 

 19/02/10 กระทรวงพาณิชยประกาศตัวเลขสงออกเดือนม.ค. 

26/02/10 คลังยื่นงบประมาณป 54 ใหครม.พิจารณา 

26/02/10 ศาลฎีกาแผนกคดีอาญาตัดสินคดียึดทรัพยทักษิณ 76,000 ลานบาท 

28/02/10 ธปท. ประกาศตัวเลขเศรษฐกิจเดือนม.ค. 

1/03/10 กระทรวงพาณิชยประกาศตัวเลขเงินเฟอเดือนก.พ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 










