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Rebound มากกวาคาด แตตลาดยังดูเส่ียง  

ผิดคาดตลาด rebound ระยะส้ันขึ้นมาสูงกวาทีเ่ราคาดวาไวที่ 706 จุด ทําใหมี
คําถามวาตลาดจะปรับขึน้ไปเลยหรือไม เนื่องจากนักลงทนุตางประเทศกลับมา
ซื้ออกีครั้งหนึ่งถงึ 1.2 พันลานบาท เม่ือวานนี ้อยางไรก็ตามเม่ือพิจาณาถึงความ
เส่ียงที่อยูขางหนา ไมวาจะเปนปจจัยตางประเทศคือการที่สหรัฐฯ จะจํากัดการ
ลงทุนในสินทรพัยเส่ียงและปญหาระบบสถาบันการเงินในยุโรป รวมถึงปจจัย
การเมืองในประเทศ ทีเ่ช่ือวาจะทวคีวามรนุแรงขึ้นในชวงครึ่งเดือนหลังของ
เดือนก.พ.  ดังนั้นเรายังไมเปล่ียนมุมมองวาตลาดหุนยังอยูในชวงขาลงระยะ
กลาง และมอง downside risk SET index ไวที ่670 จุด อยางไรก็ตามตลาดระยะ
ส้ันดูจะมี sentiment ที่เปนบวกมากกวาที่เราคาดไวเดิม ดังนั้นหากจะเก็งกาํไร
ระยะส้ันใหมีจุด stop loss ไวที่ 694 จุด ตามสัญญาณทางเทคนิค และใหหาหุนที่
มีจุด stop loss ชัดๆ อยางไรก็ตามในระยะยาวเรายังมองเหมือนเดิมวาในปนี ้
SET index จะทะลุ 800 จุดข้ึนไปได แตเปนในชวงครึ่งปหลัง ดังนั้นการปรับฐาน
คือโอกาสในการสะสมหุน รอเพียงสัญญาณซือ้ที่ชัดเจนเทานัน้ 

►► ECONOMICS & POLITICS 

นายกฯ ม่ันใจปจจุบนัเศรษฐกจิของประเทศไทยในป 2553 ไดผานพนชวง
วิกฤติและมีโอกาสที่จะขยายตัวถึง 4.7% ตามที่กองทุนการเงนิระหวางประเทศ 
(IMF) ไดประเมินไว ขณะที่การสงออกของไทยคาดวาจะขยายตัวประมาณ 14% สวน
อัตราการวางงานมีแนวโนมที่ลดลง 

นายกฯ เช่ือวาเศรษฐกิจฟนตัว ประกาศดนัสินคาเกษตรหวัหอกขบัเคล่ือน
เศรษฐกิจประเทศ รับราคาตลาดโลกพุง ย้ําประกันรายไดสรางความเปนธรรมราคา
สินคา เห็นผลชัดลดคอรรัปชัน เดินหนาเพิ่มบทบาทสงเสริมภาคเกษตร เชื่อสงผลดีตอ
เศรษฐกิจขยายวงกวางกวาลงทุนรถไฟฟาและสนามบิน 

คลังปรับประมาณการจัดเกบ็รายไดป2553 เพิ่มขึ้นจาก 1.35 ลานลานบาท เปน
1.52 ลานลานบาท หรือเพ่ิม 1.7 แสนลานบาท ถอืเปนตัวสะทอนวาความจําเปนใน
การกูยืมเพื่อชดเชยการขาดดุลงบประมาณป 2553 จะนอยลงไปกวา 1 แสนลานบาท
หรือคิดเปน 2% ของจีดีพี ซึ่งหากแนวโนมเปนเชนนี้ตอไป ความจําเปนในการกูจากเงนิ
นอกงบประมาณก็จะนอยลงไปดวย 

รมว.คลังเปดเผยวา แมวาอัตราเงินเฟอทั่วไปในชวงตนปจะพุงสูงขึ้น แตขณะนี้
ยังไมมีความจําเปนตองมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายใดๆ เพราะอัตราเงินเฟอฟน
ฐานยังอยูภายใตกรอบเปาหมายทีธ่นาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) และ
กระทรวงการคลังตกลงกันไวที่ 0.5-3.0% อยางไรก็ตามจากแนวโนมเศรษฐกิจไทยที่
ขยายตัวไดดี เชื่อวามีโอกาสที่ดอกเบี้ยนโยบายจะปรับขึ้นในชวงปลายป 2553 

รัฐบาลกําลังรวบรวมขอมูล เพื่อสรปุถึงแนวทางในการใหสิทธิประโยชน
เพิ่มเติมทั้งในรปูของภาษี และสิทธิประโยชนที่ไมใชภาษีแกบริษัทนักลงทุน
ตางชาติ เพื่อจูงใจใหเกิดการต้ังสํานักงานปฏบิัติการภูมิภาคในประเทศไทย 
เพราะถือเปนกลยุทธที่จะชวยใหประเทศไทยเปนศูนยกลางในภูมิภาคนี้ ทั้งในฐานะที่
เปนฮับทางดานการผลิตและการใหบริการ 

►► INDUSTRY NEWS 

กลุมเกษตร: อธิบดีกรมการคาภายใน เปดเผยวา ราคาสินคาเครื่องเซนไหวใน
เทศกาลตรุษจีนเริ่มมีราคาสูงขึ้น โดยเฉพาะเนื้อสุกร และไกสด ที่เปนเครื่องเซนไหว
ยอดนิยม เนื่องจากปริมาณการผลิตเนื้อหมูลดลง เพราะประสบปญหาอากาศรอนทํา
ใหหมูเติบโตชาและมีปริมาณเนือ้ลดลง รวมถึงเนื้อไกที่แมไกฟกเปนไขลม หรือไมมี
ลูกเจี๊ยบในไขเพิ่มขึ้น ทําใหปริมาณไกออกสูทองตลาดลดลงตามไปดวย 

 

D a ily P o r t V S  S E T

-1 0 %

0 %

1 0 %

2 0 %

3 0 %

4 0 %

5 0 %

6 0 %

2/
7/

09
10

/7
/0

9
18

/7
/0

9
26

/7
/0

9
3/

8/
09

11
/8

/0
9

19
/8

/0
9

27
/8

/0
9

4/
9/

09
12

/9
/0

9
20

/9
/0

9
28

/9
/0

9
6/

10
/0

9
14

/1
0/

09
22

/1
0/

09
30

/1
0/

09
7/

11
/0

9
15

/1
1/

09
23

/1
1/

09
1/

12
/0

9
9/

12
/0

9
17

/1
2/

09
25

/1
2/

09
2/

1/
10

10
/1

/1
0

18
/1

/1
0

R e t u rn  (% )

B e s t T o ta l  R e tu rn

S E T  In d e x

 

Daily Trading   

 
 PTTEP (take profit at 140 or cut loss below128) KTB 
(cut loss 9.30) Buy TUF (cut loss below 32.5) 

  

 

Technical Analysis  

ถา Dow ปดทะลุ 10,380 ไดและเชานี ้ Asia Pacific 
เขียว ๆ ขึ้นมาดวย ก็เสี่ยงลุนตามไดเบา ๆ ในการลุน 
SET ก็อาจตองคอย ๆ เลาะขึ้นไป ตาม Channel และ
อาจตองถอยถาไมผานดาน 713-715, 720 ทะลุไดอาจ
ตอไป 730 และใช 694 เปนจุด Stop-loss สวนในหมวด
หลักที่ชวยด ูSET ก็ดูดานธนาคารที่ 283 

 

Medium to Long Term Play 
คาดวาตลาดหุนจะมีการปรับฐานในชวงไตรมาสที่ 1/53 
โดยมี Downside ที่ 600 จุด ดังนั้นการเกิด January 
effect ในชวงตนป เปนโอกาสขายทํากําไร แตปรับฐาน
เปนโอกาสในการสะสมหุนอกีครึ่งหนึ่ง เนือ่งจาก
เปาหมาย SET index ปนี้อยูทีอ่ยูที ่840 จุด 

 

SET turnover (Bt mn) 16,063.71
SET Market Cap. (Bt bn) 5,661.27
PER (x) 24.61
PBV (x) 1.51
Dividend yield (%) 3.64
Ticker Buy Sell Total Net
5 อนัดบั มูลคาการซื้อสุทธ ิของ NVDR  (ลานบาท)
BANPU 709 176 884 533
BAY 160 11 171 149
BBL 241 96 338 145
SCB 145 63 208 82
KBANK 103 49 152 53

5 อนัดบั มูลคาการขายสุทธ ิของ NVDR  (ลานบาท)
SCC 100 289 388 -189
PTT 5 70 74 -65
KTB 1 59 61 -58
PTTEP 11 36 47 -26
SIRI 1 19 20 -18

 

กวี ชูกจิเกษม Kavee.c@kasikornsecurities.com, +662 696-0030 

กุลิศ บูรณกนิษฐ Gulis.b@kasikornsecurities.com, +662 696-0049 
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กลุมไฟฟา: การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย(กฟผ.) เปดเผยวาความตองการใชไฟฟาสูงสุดในเดือนมกราคม 
2553 เทียบเดือนมกราคม 2552 มีอัตราเติบโตถึง 2,300 เมกะวัตต มีปริมาณการใชไฟฟาที่ 12,281 ลานหนวย 
ปรับตัวสูงขึ้น 2,132 ลานหนวย หรือ 21.01% ถือเปนอัตราการขยายตัวสูงสุดต้ังแตประเทศไทยเคยใชไฟฟามา 
ผลจากแนวโนมเศรษฐกิจไทยฟนตัวตอเนื่อง นอกจากนี้ ยังเปนผลจากเดือนมกราคม 2552 การใชไฟฟาทําสถิติ
ลดตํ่าสูงสุดมากกวา 10% จากการสงออกที่ลดลงตามภาวะเศรษฐกิจโลก และปญหาดานการเมืองที่มีการปด
สนามบินกระทบตอการทองเทีย่วและความเชื่อม่ันดานตางๆ 

กลุมธนาคาร: ธปท. ประเมินแบงกพาณิชยรักษาระดับการเติบโตของกําไรไดตอเนื่อง เหตุพ้ืนฐานแกรง โดยมี
ยอดบีไอเอสสูงถงึ 16% เผยสภาพคลองยังลน พรอมประเมินสนิเชือ่โตไดอีก เหตุความตองการมีตอเนื่อง หวั่น
เพียงความผันผวนเศรษฐกิจโลกเปนตัวฉุด ดานกําไรสุทธิแบงกทั้งระบบป 2552 รวม 9.2 หมื่นลานบาท 

กลุมส่ือสาร: กทช. เรียกบริษัท ทีโอทแีละบริษัท แอดวานซ อินโฟรเซอรวิส หรือเอไอเอส มาทําความเขาใจและ
ตีความหมายของการโรมมิงวาครอบคลุมถึงอะไรบาง ในวันที่ 5 ก.พ.นี้ เพื่อสรุปรายละเอียดใหกทช. ตัดสินอีก
คร้ังในการประชุมบอรดนัดพิเศษวันที่ 8 ก.พ.นี ้

กลุมหลักทรพัย: ก.ล.ต. ประกาศใชหลักเกณฑการกํากับดูแลธุรกิจหลักทรัพย และบุคลากรในธุรกิจหลกัทรัพย
ที่ปรับปรุงใหม ดังนี้ ใหปรับปรุงวิธคํีานวณเงินกองทนุสภาพคลองสุทธิของ บล. โดยใหดํารงเงินกองทุนสวนเพิ่ม
อีก 7% ของหนี้สินอนุพันธทางการเงิน และปรบัปรุงคาความเสี่ยงของหลกัทรัพยที่มีความผิดปกติของราคา 
ไดแก หุนที่ตลาดหลักทรัพยกําหนดใหสมาชิกตองใหลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวน กอนจะซือ้ ใหมีคา
ความเสี่ยง 1.5 เทาของอัตราปกต ิหากเขาเกณฑการกระจุกตัวใหคํานวณในอัตรา 2 เทาของอัตราปกติ โดยจะมี
ผลต้ังแตวันที่ 1 มี.ค.2553 

►► EXTERNAL FACTOR 

DJ ลดลง 26.30 จุด หรือ 0.26% แตะที่ 10,270.55 จุด ดัชนี S&P 500 ลดลง 6.04 จุด หรอื 0.55% ปดที ่
1,097.28 จุด และดัชนี Nasdaq ปรับตัวข้ึน 0.85 จุด หรือ 0.04% ปดที ่ 2,190.91 จุด หลังจากสถาบัน
จัดการดานอุปทานของสหรัฐ (ISM) ระบุวา ดัชนีภาคบริการเดือนม.ค.ขยบัขึ้นแตะระดบั 50.5 จุด แตยงัตํ่ากวา
ที่นักวิเคราะหในวอลลสตรีทคาดวาจะอยูที่ 51.0 จดุ อยางไรก็ตาม ดัชนีที่เคลือ่นไหวเหนือระดับบงชีว้าภาค
บริการของสหรัฐยังคงมีการขยายตัว นอกจากนี้ตลาดไดรับแรงกดดันหลังจาก ADP รายงานวา ภาคเอกชนใน
สหรัฐลดการจางงานลง 22,000 จุดในเดือนม.ค. ซึ่งขอมูลดังกลาวทําใหนักลงทุนจับตารายงานตัวเลขจางงาน
เดือนม.ค.ของสหรัฐซึ่งกระทรวงแรงงานจะเปดเผยในวันศุกรนี้ โดยนกัวิเคราะหสวนใหญคาดวา ตัวเลขจางงาน
นอกภาคการเกษตร (nonfarm payroll) ประจําเดือนม.ค.ของสหรัฐจะเพ่ิมขึ้น 13,000 คน เนือ่งจากเศรษฐกิจ
สหรัฐมีแนวโนมขยายตัวในป 2553 แตคาดวาอัตราวางงานจะยังคงยนือยูที่ระดับ 10% ในเดือนม.ค. 

ราคาน้ํามัน Nymex สงมอบเดือนมี.ค. ลดลง USD0.25/bbl ปดที่ USD76.98/bbl หลังจากกระทรวง
พลังงานสหรัฐเปดเผยวาสต็อกน้ํามันดิบในรอบสัปดาหที่แลวพุงขึ้นเหนือความคาดหมาย ประกอบกบัการ
รายงานดัชนีภาคบริการที่เพิ่มขึ้นนอยเกินคาด ทําใหนักลงทุนกงัวลวาภาวะเศรษฐกิจที่ผันผวนของสหรฐัอาจฉุด
ดีมานดพลังงานหดตัวลงดวย 

คาระวางเรือปรบัลดลง 18 จุด หรือ 0.66% เปน 2673 ขณะที่คาระวางเรือลวงหนา 1 เดือน เพิ่มขึน้ 20 จุด 
อยูที ่2875 

ฟทช เตือนแบงกจีนเทียบชาติอื่นยานเอเชีย เส่ียงสุดเผชิญฟองสบู เหตุสินเชือ่ใหมภาคธนาคารพุงเกือบ
สองเทาในป 2552 เทียบป 2551 สงผลใหการจัดสรรเงินกูผิดพลาดมีมากขึ้น ดานมูด้ีสขูสหรัฐหากไมเรงลดการ
ขาดดุลงบประมาณ จัดการหนี้รัฐไมใหขยายตัวไดตอเนือ่ง จะสงผลกระทบตอเรทติ้งประเทศที่ระดับ Aaa 

องคการเพื่อความรวมมือและพัฒนาเศรษฐกจิ (OECD) เปดเผยวา จีนเปนประเทศที่นําพาใหทั่วโลก
หลุดพนจากภาวะถดถอยดวยอตัราการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่แข็งแกรงโดยมีปจจัยหนุนเปนมาตรการ
กระตุนของรัฐบาล 

สํานักงานสถิติแหงชาติของออสเตรเลียเปดเผยวา ตัวเลขขาดดุลการคาของประเทศปรับตัวเพิ่มขึ้น
แตะระดับสูงสุดในรอบเกือบ 2 ป ที่ 2.25 พันลานดอลลารออสเตรเลีย (1.99 พันลานดอลลารสหรัฐ) ในเดือน
ธันวาคม 2552 

 

 

 














