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ยังเหมือนเดิม ตลาดยังอยูในชวงขาลงระยะสั้น 

ตลาดอาจมีการ rebound บางในชวงปลายสัปดาห จากปจจัยตางประเทศทีเ่ริม่
นิ่งขึ้น ขณะที่ความกังวลเรือ่งการยุบสภาอาจลดลง หลังจากการที่นายกฯ 
ออกมายืนยันวาไมมีการยุบสภา อยางไรก็ตามยังไมสามารถวางใจได เนื่องจาก
การทีท่างการจนีควบคุมสินเชือ่ และการที่ทางการสหรฐัฯ จะควบคุมการลงทุน
ของสถาบันการเงิน จะลดสภาพคลองในตลาดโลกใหลดลงในระยะกลาง ซึ่งนัน่
หมายถึงวานักลงทุนตางประเทศจะยังคงขายหุนตอไป อกีทั้งความกังวลเรือ่ง
การเมืองในประเทศคงจะรอนแรงขึ้นตลอดเดือนก.พ. ดังนัน้เหมือนเดิมเรายงั
มอง downside risk ของ SET index ไวที่ 670 จุด ชวงนีแ้นะนําใหลงทุนหุน 
defensive เปนหลัก ซึ่งประกอบไปดวย GLOW EGCO MAKRO CPALL BEC 
MCOT GRAMMY TUF CPF BAFS SCCC TICON TPC TTW และ BECL หรือ
หากมีพอรตการลงทุนระยะยาว นักลงทนุอาจเลือก Short SET50 Futures เพื่อ
ลดความเส่ียงเม่ือตลาดหุน rebound ขึ้นมา อยางไรก็ตามเรายังมองเหมือนเดิม
วาในปนี ้SET index จะทะลุ 800 จุดข้ึนไปได แตเปนในชวงครึง่ปหลัง ดังนั้นการ
ปรับฐานคอืโอกาสในการสะสมหุน รอเพียงสัญญาณซื้อเทานั้น ซึ่งยังไมใช
ตอนนี ้

►► ECONOMICS & POLITICS 

สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง (สศค.) ระบุเศรษฐกิจไทยมีสัญญาณฟนตัวชัดเจนมาก
จากดีมานดทั้งในประเทศและตางประเทศ ทําใหคาดวาในไตรมาส 4 ป 2552 จะมี
อัตราการขยายตวัทางเศรษฐกิจไมตํ่ากวา 3.5% จากผลบวกการสงออกดีขึ้นและ
เศรษฐกิจโลกฟนตัว สวนทั้งป 2552 คาดวาเศรษฐกิจไทยติดลบ 2.8% ดีกวาที่หลาย
ฝายคาดไว 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเดือนธ.ค. 2552 อยูที่ระดับ 194.66 เพิ่มขึ้น 30.7% 
เทียบชวงเดียวกันของปกอน ขณะทีอ่ัตราการใชกําลังการผลิตอยูที่ 61.3% สวน
ตัวเลขเฉลีย่ทั้งป 2552 ดัชนีอุตสาหกรรมติดลบ 7.2% ซึ่งตํ่ากวาที่คาดที่ติดลบ 8% ถึง
ลบ 9% เนื่องจากการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก นักลงทุนเชือ่ม่ันขยายกําลังผลติ 
หลังจากไดรับคําสั่งซื้อกลับเขามา 

นายกรฐัมนตรีเปดเผยวา จาก 30 โครงการในมาบตาพุด มี 4-5 โครงการที่
สามารถดําเนินโครงการไดตามปกติ สวนทีเ่หลือกําลังดําเนินการใน 2 สวน คือ ทํา
ตามรัฐธรรมนูญมาตรา 67 วรรค 2 โดยมีเลขาธิการนายกรัฐมนตรีดูแล อกีสวนกําลงั
หารืออัยการวามีชองทางอะไรเพิ่มเติมสําหรับบางโครงการหวังวาอีกประมาณ 6-8 
เดือนนาจะเรียบรอย 

สํานักงานเศรษฐกิจการคลังกลาวถึงการปรบัลดภาษีนิติบุคคลตามที่ นาย
ไตรรงค สุวรรณคีรี รองนายกรัฐมนตรีฝายเศรษฐกจิ เสนอนั้นตองพิจารณให
รอบคอบและเหมาะสม หากจะทําตองทําพรอมกันทั้งระบบ เพราะหากภาษีนิติ
บุคคลลดลง 5% จาก 30% เหลือ 25% จะทําใหรัฐสูญเสียรายไดถึง 7 หมื่นลานบาท 
ซึ่งตองหารายไดมาเสริม 

สํานักงานเศรษฐกิจการคลังประเมินวาหากไมสามารถแกปญหามาบตาพุดได
ในเวลาอันส้ัน จะสงผลกระทบทําใหเศรษฐกิจไทยในป 2553 ขยายตัวตํ่ากวา
เปาหมายที่คาดไวราว 0.5% หรือจะขยายตัวไดเพียง 3% ตอป จากที่คาดไว 3.5%  
แตหากแกปญหาไดเร็วไมปลอยใหลากยาว ก็มีโอกาสที่เศรษฐกิจจะขยายตัวปนี้ไดถึง 
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Daily Trading   

   

  

 

Technical Analysis 

 

 

หลังจากลดพอรตไป 2 คร้ังยังใหจํากัดพอรตไวกอน โดย
ตลาดยังคงอยูในชวงขาลงอยู โดยการปรับฐานครั้งนี้
อาจใชเวลาถึงกลาง-ปลายเดือนหนา เชนเดียวกัน CRB 
index กําลังลงหลุดแนวรับสําคัญ และอาจลงไป
ทดสอบแนวรับที่ 270-267 มวดธนาคารกําลังหลุด 275 
ลงมาและอาจไปทดสอบ 266-264  

 

Medium to Long Term Play 
คาดวาตลาดหุนจะมีการปรับฐานในชวงไตรมาสที่ 1/53 
โดยมี Downside ที่ 600 จุด ดังนั้นการเกิด January 
effect ในชวงตนป เปนโอกาสขายทํากําไร แตปรับฐาน
เปนโอกาสในการสะสมหุนอกีครึ่งหนึ่ง เนือ่งจาก
เปาหมาย SET index ปนี้อยูทีอ่ยูที ่840 จุด 

 

SET turnover (Bt mn) 16,880.53
SET Market Cap. (Bt bn) 5,523.46
PER (x) 24.02
PBV (x) 1.47
Dividend yield (%) 3.87
Ticker Buy Sell Total Net
5 อนัดบั มูลคาการซื้อสุทธ ิของ NVDR  (ลานบาท)
BBL 227 72 299 155
PTTCH 232 120 351 112
KBANK 137 87 224 51
TOP 45 10 55 35
KTB 43 17 60 27

5 อนัดบั มูลคาการขายสุทธ ิของ NVDR  (ลานบาท)
BANPU 261 441 703 -180
SCC 88 183 271 -94
PTTEP 4 65 68 -61
SCIB 39 100 139 -61
BAY 11 70 80 -59

 

กวี ชูกจิเกษม Kavee.c@kasikornsecurities.com, +662 696-0030 

กุลิศ บูรณกนิษฐ Gulis.b@kasikornsecurities.com, +662 696-0049 
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►► INDUSTRY NEWS 

กลุมธนาคาร: บริษัทบริหารสินทรัพย กรุงเทพพาณชิย จํากัด (บสก.) พรอมรับซื้อเอ็นพีแอลจากสถาบนัการเงิน
ตาง ๆ มาบริหารดูแลใหมากกวา 25,834 ลานบาท เพื่อใหเอ็นพีแอลของระบบใหตํ่ากวา 5% ในป 2553 ตาม
เปาหมายของธปท. จากปจจบุันอยูที่ 5.34%  

กลุมธนาคาร: ธนาคารไทยพาณิชยลงนามสนับสนุนวงเงินสนิเชื่อประเภทหนงัสือคํ้าประกันวงเงินประมาณ 
3,000 ลานบาท ใหกับบริษัท ซโิน-ไทย เอ็นจีเนียร่ิง แอนดคอนสตรัคชั่น เพื่อสานตอโครงการกอสรางรถไฟฟา
สายสีมวง สวนตอขยายบางใหญ-บางซื่อ (สัญญาที ่2)มูลคาโครงการทั้งสิ้น 1.31 หมื่นลานบาท 

กลุมนิคมฯ: ผูวาการนิคมอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย (กนอ.) เปดเผยวา ในไตรมาสแรกของปงบประมาณ 53 
(ต.ค.-ธ.ค.52) มีนักลงทุนเขามาซือ้หรือเชาพ้ืนที่ในนิคมอุตสาหกรรมทั่วประเทศ 829 ไร เงินลงทุน 91,521 ลาน
บาท เพิ่มจากชวงเดียวกันของปกอนกวา 5.4 เทาตัว หรือเพ่ิมถึง 74,715 ลานบาท เนื่องจากนักลงทนุใหความ
สนใจไทยเปนฐานการผลิตสินคาแมวาจะเปนชวงทีมี่ปญหาการระงบัลงทุนชั่วคราวในโครงการมาบตาพุดก็ตาม 
สวนใหญเปนชิ้นสวนยานยนต, เกษตรแปรรูป เครื่องมือทางการเกษตร, อิเล็กทรอนกิส และเครื่องใชไฟฟา เปน
ตน 

กลุมยานยนต: ยอดจําหนายรถยนตรวมทุกประเภท ตลอดในป 2552   จําหนายไดทั้งสิ้น 548,871 คัน ลดลง 
10.79% จากปทีผ่านมา โดยทุกตลาดมีการหดตัวลง ยกเวนตลาดรถยนตนั่งสวนบุคคลที่เพิ่มขึ้นจากปที่แลว 
1.43% ตลาดที่หดตัวสูงสุด คือ ตลาดรถตูและรถขนาดครึ่งตันอื่นๆ โดยหดตัวลงถึง 25.78% สําหรับยอด
จําหนายรถยนตรวมทุกประเภทในเดือนธันวาคม คือ 72,085 คัน   เพิ่มขึ้น 26.40% MoM  

►► EXTERNAL FACTOR 

DJ ปรับเพิ่มขึน้ 41.87 จุด หรอื 0.41% แตะระดับ 10,236.16 จุด ดัชนี S&P 500 เพิ่มขึน้ 5.33 จุด หรือ 
0.49% ปดที ่ 1,097.50 จุด และดัชน ี Nasdaq ปรับตัวข้ึน 17.68 จุด หรือ 0.80% แตะที ่ 2,221.41 จดุ 
หลังจากธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 0-0.25% พรอมระบุวาเศรษฐกิจสหรัฐขยายตัว
ปานกลาง และยืนยันวาจะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดบัตํ่าตอไปเพ่ือฟนฟูภาวะเศรษฐกิจ อยางไรก็ตาม ตลาดหุน
นิวยอรกดีดตัวขึ้นในกรอบที่จํากัดเนื่องจากนกัลงทุนยังวิตกกังวลเกี่ยวกับภาวะซบเซาในตลาดอสังหาริมทรัพย 
หลังจากกระทรวงพาณิชยสหรัฐเปดเผยวา ยอดขายบานใหมเดือนธ.ค.ป 2552 รวงลง 7.6% แตะที่ 342,000 ยู
นิต จากเดือนพ.ย.ที่ระดับ 370,000 ยูนิต และสวนทางกับที่นักวิเคราะหสวนใหญคาดวายอดขายบานใหมจะ
เพิ่มขึ้นแตะระดับ 370,000 ยูนิตในเดือนธ.ค. 

ราคาน้ํามัน Nymex สงมอบเดือนมี.ค. ลดลง USD1.04/bbl ปดที่ USD73.67/bbl เนื่องจากนักลงทุนยังคง
เทขายทํากําไรอันเนื่องมาจากความวิตกกังวลที่วาดีมานดพลังงานในสหรัฐจะหดตัวลง แมกระทรวงพลังงาน
สหรัฐเปดเผยวาสต็อกน้ํามันดิบในรอบสปัดาหที่แลวรวงลงเหนือความคาดหมายก็ตาม 

คาระวางเรือปรบัลดลง 87 จุด หรือ 2.71% เปน 3118 ขณะที่คาระวางเรือลวงหนา 1 เดือน ลดลง 85 จุด อยู
ที่ 2950 

รัฐบาลเยอรมันปรับเพิ่มคาดการณจีดีพีป 2553 เพิ่มเปน 1.4% จาก 1.2% 

การสงออกของญี่ปุนขยายตัว 12.1% ในเดือน ธ.ค. 52 เพิ่มขึ้นเปนครั้งแรกในรอบ 15 เดือน 

ตารางสรุปผลประกอบการบริษทัจดทะเบียนของสหรัฐไตรมาส 4/52 ประจําวนัที่ 19-22 ม.ค. 53 

ชื่อบริษัท วันประกาศ ชวงการดําเนินงาน 
ประมาณการณ 

(ลานเหรียญสหรัฐ) 

Texas Instruments Inc 26/01/2010 Q4 2009 626.35 

Apple Inc 25/01/2010 Q1 2010 1911.86 

Regions Financial Corp 26/01/2010 Q4 2009 -360.091 

Altera Corp 27/01/2010 Q4 2009 86.28 

Yahoo! Inc 26/01/2010 Q4 2009 241.182 

Verizon Communications Inc 26/01/2010 Q4 2009 1639.82 

AirTran Holdings Inc 26/01/2010 Q4 2009 4.604 

Johnson & Johnson 26/01/2010 Q4 2009 2723.18 

BlackRock Inc 27/01/2010 Q4 2009 274.667 














