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ปจจัยภายนอกยังคงกดดันตลาดหุนตอเนื่อง 
หลังจากประธานาธิบดีบารัค โอบามาเสนอใหมีการออกกฎที่เขมงวดยิ่งขึ้นใน 
การจํากัดการลงทุนแบบเส่ียงสูงของสถาบันการเงิน ทําใหนักลงทุนเทขายทํา
กําไรหุนออกมาทําใหตลาดดาวโจนสปรบัตัวลดลงกวา 200 จดุ บวกกับปจจยั
ภายในประเทศระยะสัน้ก็ยังดูเส่ียงเพราะย่ิงใกลวันตัดสินคดียึดทรัพย ความ
รอนแรงทางการเมืองจะเพิ่มขึน้ ลาสุดมีเหตุการณยิงระเบิดเอ็ม-79 ใส
กองบัญชาการกองทัพบกที่ถนนราชดําเนิน ซึ่งอาจจะกดดันใหนกัลงทุน
ตางประเทศและนักลงทนุสถาบันขายทํากําไรเพื่อลดความเสี่ยงระยะสั้น จึงให
มอง downside risk ที ่670 หากแนวรับทางเทคนิค ที ่715 และ 707-703 รบัไมอยู
สวนการเก็งกําไรใหเนนบริษัททีค่าดวาจะประกาศผลประกอบการออกมาดี และ
จายปนผลในอตัราที่สูงเชน ESSO, PTTAR, CPF, TVO, QH, SPALI, TICON, 
ADVANC และ CPN โดยหาจังหวะซื้อเมือ่หุนออนตัว แตใหมีจดุ stop loss ดวย 

►► ECONOMICS & POLITICS 

ธนาคารโลกมองปนี้เศรษฐกจิไทยขยายตัว 3.5% ชูการสงออกและทองเที่ยวเปน
ตัวจักรสําคัญในการขับเคลือ่น ชีก้ารฟนของเศรษฐกิจโลก-ราคาน้ํามันยังเสี่ยง  

หองทํางานของผูบัญชาการทหารบก ภายในกองบัญชาการกองทัพบก ถกูยิง
ดวยอาวุธ M79  

►► INDUSTRY NEWS 

กลุมกอสราง: บริษัทปูนซิเมนตไทย จํากัด (มหาชน) เปดเผยวา ปริมาณการใช
ปูนซีเมนตในไทยปนี้ คาดวาจะเติบโตประมาณ 5% จากปกอน ซึ่งเปนไปตามการฟน
ตัวของเศรษฐกิจ หลังจากมีสัญญาณการฟนตัวต้ังแตไตรมาส 4 ป 52 ที่ผานมา แต
เร่ืองของความเชือ่ม่ันและการเมืองยังเปนปจจยัเสี่ยงตอการขยายตัวของเศรษฐกิจในป
นี้ สําหรับสวนแบงการตลาดปูนซิเมนตของบริษัท ปจจุบันมีประมาณ 40% ของตลาด
รวม 

กลุมICT: บริษัททรู คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) กลาวถึงแผนการนําบริษัททรูมูฟเขา
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยวา ขณะนี้ยงัไมมีความชัดเจน เพราะบริษัทยังตองการ
หาพันธมิตรทางธุรกิจเขามารวมทุนกอน รวมทั้งอาจตองรอใหบริษัทไดรับใบอนุญาต 
(ไลเซนส) ประกอบธุรกิจ 3 จี กอน เพราะเปนปจจยัสําคัญที่ชวยสนับสนุนใหบริษัทเขา
จดทะเบียน 

กลุมพลังงาน: รมว.พลังงาน กลาววา อาจจะตองทบทวนการปรับราคากาซหุงตม 
(แอลพีจี) กอนขอกําหนดเดิมที่รัฐบาลสั่งตรึงราคาไปจนถึงเดือนส.ค.นี ้หากโรงแยก
กาซธรรมชาติโรงที่ 6 ยังไมสามารถเปดเดินเครื่องได และราคาแอลพีจีตลาดโลกพุงขึน้
ตอเนื่อง ซึ่งกระทรวงพลังงานตองดูแลไมใหแอลพีจขีาดแคลน เพราะเตรียมพรอม
นําเขาทดแทนกรณีโรงแยกกาซธรรมชาติโรงที่ 6 ที่ยังไมสามารถเปดดําเนินการไดจาก
ปญหามาบตาพุด 

►► EXTERNAL FACTOR 

DJ ลดลง 213.27 จุด หรือ 2.01% ปดที่ 10,389.88 จุด ดัชนี S&P 500 ลดลง 
21.56 จุด หรอื 1.89% ปดที ่1,116.48 จุด และดัชนี Nasdaq ลดลง 25.55 จุด 
หรือ 1.12% ปดที่ 2,265.70 จุด  หลังจากประธานาธิบดีบารัค โอบามาเสนอใหมี
การออกกฎที่เขมงวดยิ่งขึ้นในการจํากัดการลงทุนแบบเสีย่งสูงของสถาบันการเงิน โดย
กฎดังกลาวคลายกับมาตรการควบคุมภาคธนาคารที่สหรัฐเคยนํามาใชในภาวะ
เศรษฐกิจตกตํ่าครั้งใหญในทศวรรษ 1930 นอกจากนี้ ตลาดยังไดรับแรงกดดันอยาง
หนักหลังจากกระทรวงแรงงานสหรฐัเปดเผยวา จํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานครั้ง
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Daily Trading   

  CPF (cut loss below 12.00) 

  

 

Technical Analysis 

 

 

ยังมีความเสี่ยงวา SET อาจลงไปที่ 715 และถาหลุดก็
อาจลงไปที ่ 670-660 เพราะฉะนั้นยังไมมีสัญญาณให
เพิ่มพอรตในขณะนี้ สําหรับหุนหมวดหลัก ใหดูธนาคาร
มีแนวรับที่ 280 ถาหลุดอาจลงไปที่ 269-264 และ
พลังงานใหดูแนวรับของ PTT 

 

Medium to Long Term Play 
คาดวาตลาดหุนจะมีการปรับฐานในชวงไตรมาสที่ 1/53 
โดยมี Downside ที่ 600 จุด ดังนั้นการเกิด January 
effect ในชวงตนป เปนโอกาสขายทํากําไร แตปรับฐาน
เปนโอกาสในการสะสมหุนอกีครึ่งหนึ่ง เนือ่งจาก
เปาหมาย SET index ปนี้อยูทีอ่ยูที ่840 จุด 

 

SET turnover (Bt mn) 18,767.68
SET Market Cap. (Bt bn) 5,750.85
PER (x) 25.02
PBV (x) 1.53
Dividend yield (%) 3.72
Ticker Buy Sell Total Net
5 อนัดบั มูลคาการซื้อสุทธ ิของ NVDR  (ลานบาท)
BBL 292 61 354 231
IRPC 106 27 133 80
LPN 59 1 60 57
LH 50 9 58 41
CPALL 43 8 52 35

5 อนัดบั มูลคาการขายสุทธ ิของ NVDR  (ลานบาท)
PTT 36 451 487 -415
BANPU 210 588 798 -379
BAY 14 94 107 -80
TTA 18 69 87 -51
DTAC 25 71 96 -46

 

กวี ชูกจิเกษม Kavee.c@kasikornsecurities.com, +662 696-0030 

กุลิศ บูรณกนิษฐ Gulis.b@kasikornsecurities.com, +662 696-0049 
 

BUY 
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แรกรายสัปดาหเพ่ิมขึ้นเกินคาด 36,000 ราย แตะที ่482,000 รายในสัปดาหที่สิ้นสุดวันที่ 16 ม.ค. มากกวาที่
นักวิเคราะหคาดวาจะอยูที ่440,000 รายงาน    

ราคาน้ํามัน Nymex สงมอบเดือนมี.ค. ลดลง USD1.66/bbl ปดที่ USD76.08/bbl หลังจากกระทรวง
พลังงานสหรัฐรายงานวา สต็อกน้าํมันเบนซินในรอบสัปดาหที่สิ้นสุดวันที่ 15 ม.ค.พุงขึน้ 3.9 ลานบารเรล แตะ 
227.4 ลานบารเรล ทําสถิติพุงขึ้นเปนสัปดาหที่ 3 ติดตอกัน และมากกวาที่คาดวาจะขยับขึ้นเพียง 1.7 ลาน
บารเรลและไดรับแรงกดดันจากการประธานาธิบดีบารัค โอบามาเสนอใหมีการออกกฎที่เขมงวดยิ่งขึ้นในการ
จํากัดการลงทุนแบบเสีย่งสูงของสถาบันการเงิน 

คาระวางเรือปรบัเพิ่มขึน้ 12 จุด หรือ 1.0% เปน 3170 ขณะที่คาระวางเรือลวงหนา 1 เดือน เพิ่มขึ้น 80 จุด
อยูที ่3125 

สํานักงานสถิติแหงชาติของจีนรายงานในวันนีว้าจีดีพี ไตรมาส 4 ป 2552 ขยายตัว 10.7% จากปกอน
หนา ซึ่งมากกวาไตรมาส 3 ที่ขยายตัว 8.9% สวนจีดีพีป 2552 ขยายตวั 8.7% คิดเปนมลูคาทั้งสิ้น 33.54 ลาน
ลานหยวน หรือ 4.91 แสนลานดอลลารสหรัฐ 

การสงออกของจีนในเดือนธนัวาคมเริ่มขยายตัวเปนบวกไดเปนเดือนแรกในรอบ 14 เดือน โดยมี
อัตราขยายตัว 17.7% จากชวงเดียวกันของป 2551 (YoY) โดยเปนการสงออกไปยังตลาดสหรัฐฯ สหภาพยุโรป 
และญีปุ่นเติบโตรอยละ 15.9 รอยละ 10.2 และรอยละ 5.2 (YoY) ตามลําดับ สงผลใหการสงออกของจีนในปที่
ผานมาหดตัว 16%  

ธนาคารโลกคาดการณวา เศรษฐกิจของกลุมประเทศกําลังพฒันาในเอเชียตะวันออก ซึ่งไมรวมญี่ปุน 
ฮองกง ไตหวนั เกาหลีใต และสิงคโปร จะขยายตัวในอัตรา 8.1% ในป 2553 ซึง่สูงกวาที่คาดการณไวกอน
หนานี้วาจะขยายตัวเพียง 7.8% ขณะเดียวกันคาดวาเศรษฐกิจในเอเชียใตจะขยายตัว 7% ในป 2553 

ธนาคารโลก คาดวาจีดีพีโลกในป 2553 จะเติบโตไดที่ 2.7% หลงัจากที่หดตัว 2.2 % ในป 2552 

สํานักงานสถิติแหงชาติจีนเปดเผยวา ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) ของจีน ซึ่งเปนมาตรวัดเงินเฟอที่สําคัญ
ขยายตัวขึ้น 1.9% เม่ือเทียบเปนรายปในเดือนธ.ค. 2552 ซึ่งถือเปนตัวเลขทีข่ยายตัวขึ้นมาจากสถติิเดือน
พ.ย.ทีข่ยายตัว 0.6% และเปนชวงที่ดัชนีเร่ิมปรับตัวขึ้นเปนครั้งแรกในรอบ 9 เดือน 

ตารางสรุปผลประกอบการบริษทัจดทะเบียนของสหรัฐไตรมาส 4/52 ประจําวนัที่ 19-22 ม.ค. 53 

ชื่อบริษัท วันประกาศ ชวงการดําเนินงาน 
ประมาณการณ 

(ลานเหรียญสหรัฐ) 

McDonald's Corp 22/01/2010 Q4 2009 1105.38 

Kimberly-Clark Corp 22/01/2010 Q4 2009 518.667 

Source: Bloomberg 

►► TODAY’S REPORTS 

BAY: การควบรวม GEMT ไมไดเพิ่มกําไรสุทธิให BAY มากนัก 
คงคําแนะนํา Neutral ที่มูลคาพ้ืนฐาน 22.50 บาท/หุน โดยกําไรสุทธิของธนาคารในไตรมาส 4/52 เพิ่มขึน้ 202% 
YoY แตลดลง 21.6% QoQ ซึ่งตํ่ากวาที่เราคาดแตมากกวาที่ consensus คาด ในขณะที่การควบรวมกิจการกับ 
GE Money Thailand ซึ่งดีลจบในวันที่ 5 พ.ย. ที่ผานมา ยังไมไดชวยเพิ่มกําไรสุทธิใหกับธนาคารในระยะสั้น แต
เราคาดวาในป 2553 กําไรจาก GEMT นาจะอยูที่ 1.5 พันลานบาท ซึ่งนาจะทําใหกําไรสุทธิของ BAY ในป 2553 
เพิ่มขึ้น 36% อยูที่ 2.4 พันลานบาท 

TMB: เหน็สัญญาณที่ดีหลังจากที่ไดพบกับผูบรหิาร 
คงคําแนะนํา Buy ที่มูลคาพ้ืนฐาน 1.80 บาท/หุน และคงคาดการณกําไรสุทธิป 2553 ขยายตัว 115% โดย
หลังจากที่ไดพบกบัผูบริหารเมื่อวานนี้ เรามีมุมมองที่เปนบวกตอธนาคารมากขึ้น โดยในป 2553 ธนาคารพรอมที่
จะขยายธุรกิจ ในทุกผลิตภัณฑ 

กลุมเกษตร:เห็นสัญญาณที่ดีหลังจากที่ไดพบกบัผูบริหาร 
เนื่องจากมีขาวทีอ่อกมาวาคาเงินบาท/ดอลลารที่แข็งขึ้นจะมีผลกระทบตอ CPF และ TUF  ทาง KS ไดใช
ประมาณการณโดยใช คาเงินที่ 32.5 บาท โดยอางอิงมาจาก KResearch ซึ่งปจจบุันคาเงินอยุที่ 33.03บาท แข็ง
ขึ้นจาก 34.2บาทในป 2009 ดังนัน้ CPF และ TUF จะมีผลกระทบตอประมาณการณกําไรของเราตอเม่ือคาเงิน
แข็งขึ้นมากกวา 32.5 บาท ดังนั้นเนื่องจากตอนนี้ราคาสัตวปกยังคงสงูขึ้นอยูเรายังคงคาํแนะนําซื้อ CPF อยู สวน 
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TUF ไดมีการ hedge คาเงินบาทเอาไวซึ่งจะสามารถลดความเสี่ยงจากคาเงินบาทที่แข็งขึ้นได ถงึราคาไดเกิน
ราคาพื้นฐานที่เราใหไวแลวที่ 32 บาท แนะนําให Let profit run ตอ  คงคําแนะนํากลุมนี้ที่ Overweight 

►► ALTERNATIVE INVESTMENT STRATEGY  

Gold Futures: ปด  Long position GFG10 ที่เหลือออกมากอน หลังจากปดต่ํากวา 17,600 เพราะ
อาจถอยลงตอไปที่ 17,390 และ 17,180 หรือต่ํากวา ซึ่งขอดูอาการกอนกลับเขาไปทําอะไร 

ราคาทองโลก (RTXGL) ปดต่ํากวา $1,111 และอาจถอยลงตอไปที ่$1,093, $1,085-$1,083 และ $1,074 หรือตํ่า

กวานั้น  ขอดูอาการกอนวาจะยืนต้ังหลักไดตรงไหน  

SET50 Futures: ปดที่ Long S50H10 ที่เหลือ และกลับมา Short S50H10 เพ่ือเล็งไปทํากําไรใน 
เขต 484-480 โดย Stoploss ถาทะลุกลับขึ้นมาเหนือ 507 ระหวางวัน  
ปดที่ Long S50H10 ที่เหลือ และกลับมา Short S50H10 เพื่อเล็งไปทํากําไรในเขต 484-480 โดย Stoploss ถา
ทะลุกลบัขึ้นมาเหนือ 507 ระหวางวนั  

SET50 Options: ยังไมเปด 

Stock Futures: ถือ Long PTT futures หลังจากปดไปสวนหนึ่ง เพ่ือลุนรีบาวดจากแนวรับที่ 227 
แตปดที่เหลือถา PTT spot หลุด 230 และถือ Long PTTEP futures หลังลดไปแลวครึ่งหนึ่งที่
เหลือเพื่อลุนรีบาวดจากแนวรับที่ 135-134 แตปดที่เหลือถา PTTEP spot หลุด 139 ระหวางวัน  
ชวงนี้ราคาน้ํามันยังผันผวน แตระยะยาวเรายังมองวาราคาน้ํามันยังมีโอกาสปรับเพิ่มขึ้นตอเนือ่ง สําหรับระยะสั้น 
ถือ Long PTT ที่เหลือหลังจากปดไปสวนหนึ่ง เพื่อลุนรีบาวดจากแนวรับที่ 227 สวน PTTEP ที่ Long ไว หลังลดไป
แลวครึ่งหนึ่ง ใหถอืที่เหลอืลุนรีบาวดจากแนวรับที่ 135-134  

Pair Trade Strategy: ไมมีคูเปด 

►► MARKET EVENT 

22/1/10 ธปท. ทบทวนตัวเลขคาดการณการขยายตวัของเศรษฐกิจ 
 29/1/10 ธปท. ประกาศตัวเลขเศรษฐกิจเดือนธ.ค. 
 1/2/10 กระทรวงพาณิชยประกาศตัวเลขเงินเฟอเดือนม.ค. 

14/2/10 นปช. ชมุนุมประทวง 

28/02/10 ศาลฎีกาแผนกคดีอาญาตัดสินคดียึดทรัพยทักษิณ 76,000 ลานบาท 

 










