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 เก็งกําไรเรื่องผลประกอบการตอ 
แมวาตลาดจะมีการแกวงตัวบาง และนกัลงทนุตางประเทศยงัคงขายหุนไทยอยู 
แมวาจะเปนผูซือ้สุทธิในภูมิภาคเอเชียก็ตาม แตเรายังมอง SET index มีโอกาส
ขึ้นไปทดสอบ 760 จุดอยู ตลาดยังคงมีปจจัยบวกรออยู ไมวาจะเปนผลประกอบ
กลุมธนาคารที่จะประกาศในสัปดาหหนา ตัวเลขสงออกที่คาดวาจะออกมาดี 
รวมถึงผลประกอบการของบริษทัจดทะเบียนในสหรัฐฯ ที่คาดวาจะออกมาดี 

นอกจากนีเ้รายงัเช่ือวานกัลงทนุตางประเทศจะกลับมาเพิ่มพอรตอีกครั้ง 
อยางไรก็ตามแนะนําใหทยอยขายทํากําไรเม่ือ SET index ถึงเปาหมายของเรา
ที่ 760 จุด ชวงนี้แนะนําเก็งกําไรกลุมธนาคาร (TMB SCB KTB BBL TISCO) 
กลุมอสังหาฯ (QH, PS) กลุมโรงแรม (CENTEL) และกลุมยานยนต (STANLY 
SAT) กลุมเกษตรและอาหาร (CPF TVO)ซึ่งทั้งหมดคาดวาผลประกอบการ
ไตรมาสที่ 4/52 จะออกมาด ี นอกจากนัน้เก็งกําไรตอเรื่องการควบรวมกิจการ 
(PTTAR IRPC) และกลุมสินคาโภคภัณฑ (STA PDI) และซื้อเม่ือออนตัวใน
กลุมพลังงาน (PTTEP PTT) 
 

►► ECONOMICS & POLITICS 

คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติใหคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ 
1.25% เหมือนเดิม เพื่อตองการใหเศรษฐกิจเติบโตอยางยั่งยืน เพราะปจจัยเสี่ยงตอ
เศรษฐกิจโลกยังมีตอเนื่อง โดยเฉพาะในกลุมประเทศอุตสาหกรรมหลัก และเห็นวา
เศรษฐกิจในเอเชยีมีโอกาสฟนตัวไดเร็วและทําใหเกดิความแตกตางการดําเนินนโยบาย
การเงิน ซึ่งจะสงผลใหการเคลือ่นยายเงินทุนระหวางประเทศและอตัราแลกเปลีย่นมี
ความผันผวนมากกวาป 52 อยางไรก็ตามพรอมขึ้นดอกเบีย้ สกัดเงินเฟอ และภาวะ
ฟองสบู 

นายอานันท ปนยารชุน คาดอกี 60 วัน รัฐบาลจะสามารถจัดต้ังองคการอิสระ
แกปญหามาบตาพุดสําเร็จ และนาจะใชเวลาสะสางโครงการมาบตาพุดที่มีปญหา
ทั้งหมด 65 โครงการ ประมาณ 10 เดือน 

ธนาคารสแตนดารดชารเตอรด(ไทย) คาดการณเศรษฐกิจไทยปนี้วาจะขยายตัว 
2.8% เติบโตในระดับตํ่ากวาศักยภาพที่ควรจะเปนในระดับ 5-5.5% เนื่องจาก
เศรษฐกิจไทยจะฟนตัวแบบคอยเปนคอยไป ซึ่งถือวาเปนการคาดการณที่ตํ่ากวาทุก
สํานัก 

คลังเตรียมหารอืกับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (ตลท.) เพื่อรวมกําหนด
แนวทางนํา 6 บริษัทลูกรัฐวิสาหกิจเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยและตลาดเอ็ม เอ ไอ ตามแผนพัฒนาตลาดทุนไทยปลายเดือนนี ้หรือ
ตนเดือนก.พ. 

นายบัณฑูร ลํ่าซํา ประธานเจาหนาทีบ่ริหาร ธนาคารกสกิรไทยเปดเผยวา 
เศรษฐกิจไทยป 2553 จะขยายตัวในอัตรา 3-3.5% ดีขึ้นกวาป 2552 แตยังฟน
ตัวไดไมเต็มเพราะมีปจจัยกดดันรอบดาน โดยหากสถานการณภายในประเทศมี
ความสงบ จะชวยเอือ้ตอการลงทุน การทองเทีย่ว เพราะปญหาการเมืองเปนเรื่อง
สําคัญที่จะทําใหทุกอยางสะดุดได 

►► INDUSTRY NEWS 

กลุมยานยนต: "พฤฒิชัย" ถก "กรณ" สรุปโครงสรางภาษีรถยนตประหยัดพลังงาน
เสนอ ครม.ใน 30 วัน โตโยตารวมวงพรอมใหขอมูล ยืนยันไมไดประโยชนภาษีรายเดียว 

 

Daily Port VS SET
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Daily Trading   

 
BBL (cut loss below 113) LST (cut loss below 3.66) 
TASCO (cut loss below 35) CENTEL (cut loss below 
4.20) 

 
PTTEP (take profit below 147.0)  MCOT (take profit 
below 23.80) 

 

Technical Analysis  

ยังคงเหมือนเดิมแทบทุกอยางคอื ใหเล็งไปแบงทาํกําไร
ที่ 758 และอาจเพิ่มพอรตไดอีกเมื่อทะลุเหนอื 758 
ตลาดหุนไทยยังดู Outperform ตลาดหุนเพื่อนบานได
อีกสกัพัก จบัตาดูหุนกลุมธนาคารตัวเล็ก เชน TISCO 
TCAP และ SCIB ที่กําลังต้ังหลกัขึ้นมา ขณะที่ลุน BBL 
ทะลุ  118.50  

 

Medium to Long Term Play 
คาดวาตลาดหุนจะมีการปรับฐานในชวงไตรมาสที่ 1/53 
โดยมี Downside ที่ 600 จุด ดังนั้นการเกิด January 
effect ในชวงตนป เปนโอกาสขายทํากําไร แตปรับฐาน
เปนโอกาสในการสะสมหุนอกีครึ่งหนึ่ง เนือ่งจาก
เปาหมาย SET index ปนี้อยูทีอ่ยูที ่840 จุด 

 

SET turnover (Bt mn) 16,937.45
SET Market Cap. (Bt bn) 5,969.89
PER (x) 25.99
PBV (x) 1.59
Dividend yield (%) 3.59
Ticker Buy Sell Total Net
5 อนัดบั มูลคาการซื้อสุทธ ิของ NVDR  (ลานบาท)
PTTEP 282 98 380 185
BBL 180 31 211 149
CPF 82 4 86 78
TISCO 25 2 28 23
KTB 24 4 28 20

5 อนัดบั มูลคาการขายสุทธ ิของ NVDR  (ลานบาท)
PTT 59 622 681 -562
BANPU 388 547 936 -159
BEC 3 149 152 -147
SCC 84 197 281 -113
TOP 4 103 107 -99

 

กวี ชูกจิเกษม Kavee.c@kasikornsecurities.com, +662 696-0030 

กุลิศ บูรณกนิษฐ Gulis.b@kasikornsecurities.com, +662 696-0049 
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►► EXTERNAL FACTOR 

 DJ เพิ่มขึน้ 53.51จุด หรือ 0.50% ปดที่ 10,680.77 จุด ดัชนี S&P 500 บวก 9.46 จุด หรือ 0.83% ปดที่ 
1,145.68 จุด และดัชนี Nasdaq พุงขึ้น 25.59 จดุ หรือ 1.12% ปดที่ 2,307.90 จุด นักลงทุนเขาซื้อหุนกลุม
การเงินกอนที่ผูบริหารธนาคารรายใหญของสหรัฐ รวมถึงซีอโีอของโกลดแมน แซคส, มอรแกน สแตนลีย, เจพี
มอรแกน เชส แอนด โค และแบงค ออฟ อเมริกัน เขาชี้แจงเกีย่วกับวกิฤตการณดานการเงินตอคณะกรรมาธิการ
ชุดเฉพาะกิจของสภาคองเกรส ขณะที่นกัลงทุนมคีวามคาดหวังวาผลประกอบการของบริษัทจดทะเบยีนฯ จะ
ออกมาดี อยางไรก็ตามแมดัชนีปดในแดนบวก แตตลาดหุนนิวยอรกเคลือ่นตัวผันผวน หลงัจากเฟดระบุใน
รายงาน Beige Book วา กจิกรรมทางเศรษฐกิจอยูในระดับตํ่า ขณะที่กระทรวงการคลังสหรัฐเปดเผยวา ยอด
ขาดดุลงบประมาณของรัฐบาลสหรฐัประจําเดือนธ.ค.อยูที่ 9.185 หมืน่ลานดอลลาร พุงขึ้นจาก 5.175  หมื่นลาน
ดอลลารในเดือนธ.ค.ป 2008  ซึง่กอนหนานี้นักวเิคราะหสวนใหญคาดวายอดขาดดุลงบประมาณอาจอยูที่ 9.20 
หมื่นลานดอลลารในเดือนธ.ค.  

ราคาน้ํามัน Nymex สงมอบเดือนก.พ.ลดลง USD1.14/bbl ปดที่ USD79.65/bbl แตะระดับตํ่าสุดในรอบป
เมื่อคืนนี้ (13 ม.ค.) หลังจากกระทรวงพลังงานสหรัฐเปดเผยสต็อกน้ํามันดิบและเบนซินที่พุงขึ้นเหนือความ
คาดหมาย ซึ่งทําใหนักลงทุนวติกกังวลวาดีมานดพลังงานในสหรัฐออนแอลงแมสหรัฐเผชิญกบัสภาพอากาศ
หนาวก็ตาม 

คาระวางเรือปรบัเพิ่มขึน้ 15 จดุ หรือ 0.47% เปน 3175 ขณะที่คาระวางเรือลวงหนา 1 เดือน ลดลง 55 จุด 
อยูที ่3080 

ตารางสรุปผลประกอบการบริษทัจดทะเบียนของสหรัฐไตรมาส 4/52 ประจําวนัที่ 11-15 ม.ค. 53 

ชื่อบริษัท วันประกาศ ชวงการดําเนินงาน 
ประมาณการณ 

(ลานเหรียญสหรัฐ) 

Alcoa Inc 11/01/2010 Q4 2009 78.125 

SUPERVALU Inc 12/01/2010 Q3 2010 84.967 

KB Home 12/01/2010 Q4 2009 -27.075 

Great Atlantic & Pacific Tea Co 12/01/2010 Q3 2010 -26.15 

AMR Corp 13/01/2010 Q4 2009 -378.143 

Kinder Morgan Energy Partners LP 13/01/2010 Q4 2009 142 

Jefferies Group Inc 13/01/2010 Q4 2009 80.775 

Intel Corp 14/01/2010 Q4 2009 2533 

JPMorgan Chase & Co 15/01/2010 Q4 2009 2652.67 

Merrill Lynch & Co Inc 15/01/2010 Q4 2009   

Source: Bloomberg 

►► TODAY’S REPORTS 

SPALI: ยังแนะนําซื้อ ผลประกอบการไตรมาสที่ 4/52 ออกมาดี 
เรายังคงแนะนําซือ้ ดวยราคาพื้นฐาน 7.50 บาท ยอด pre-sales ในป 2552 เพิ่มขึน้ถึง 31% มาอยูที่ 1.2 หมื่น
ลานบาท ซึ่งแสดงใหเห็นถึงความสามารถในการปรับตัวใหกับความตองการของผูบริโภค ขณะที ่ backlog ก็สูง
ถึง 1.7 หมื่นลานบาท ณ สิ้นป 2552 ซึ่งจะทําใหรายไดของ SPALI อยูที่ระดับสูงกวา 2 พันลานบาทตอปเปน
เวลาอีก 2-3 ปเปนอยางนอย ซึ่งจะทําใหบริษัทยังคงสามารถรักษาระดับการจายปนผลในระดับสูง สวนปจจัย
ระยะสั้นกําไรไตรมาสที่ 4/52 คาดวาจะเพิ่มขึ้นถึง 177% YoY รวมถึงคาดวา SPLAI อัตราเงินปนผลสาํหรับงวด
คร่ึงปหลัง 52 จะอยูที่ประมาณ 6% 

กลุมเกษตร: อุปทานถั่วเหลืองและขาวโพดเพิ่มขึ้น 
USDA รายงานตัวเลขสต็อกในเดอืน ม.ค. 53 ของถั่วเหลืองและขาวโพด อยางไรก็ตามตัวเลขสตอกน้ํามันถั่ว
เหลืองกลับปรับลดลง ซึ่งทําใหเราคาดวาราคาถั่วเหลืองในปนี้มีโอกาสปรับลดลง อยางไรก็ตามเรายังคาดวา
อัตรากําไรขั้นตนของ TVO จะยงัคงอยูในระดับสงู เนื่องจากแมวาราคาถั่วเหลืองจะลดลง แตราคาน้ํามันถั่ว
เหลืองคาดวาจะลดลงในอัตราที่นอยกวา เนือ่งจากคาดวาสตอกน้ํามันถั่วเหลืองมีโอกาสลดลง ดังนัน้เรายังคง
แนะนําซือ้ TVO สวนดาน CPF จะไดรับประโยชนจากราคาถั่วเหลืองและขาวโพดที่ลดลง เนือ่งจากเปนตนทุน
การผลิตอาหารสตัวของ CPF และยังคงแนะนําซื้อ ราคาพื้นฐาน 14.60 บาทตอหุน นอกจากนัน้ในระยะสั้นทั้ง 
CPF และ TVO จะมีประเด็นบวกจากผลประกอบการไตรมาสที่ 4/52 และเงนิปนผล โดยคาดวา CPF และ TVO 
จะจายปนผล 0.47 บาท และ 0.45 บาท คิดเปนผลตอบแทน 7.3% และ 4.9% ตามลําดับ 












