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 ผิดคาด แตปรับฐานแนะนําใหสะสม  
ผิดคาด ศาลปกครองสูงสุดมีคําส่ังระงับโครงการ 65 โครงการในมาบตาพุด ซึ่งมี
ผลลบตอตลาดหุน แตก็ไมไดมองวาเปนลบมากเทาใดเนื่องจาก 1) อยางนอยมี
ความชัดเจนมากขึ้นวารฐับาลและผูประกอบการตองทําอยางใดตอไป แมวา
โครงการตางๆ ตองถูกเล่ือนออกไป และ 2) ผลตอกําไรและราคาพื้นฐานของ
ผูประกอบการไมกระทบมาก (อานบทวิเคราะหในหนาหลัง) ดังนั้นตลาดหุนคง
รับลดลงไมมาก การปรับฐานถอืวาเปนโอกาสในการซื้ออกี เนือ่งจากรฐับาลคงมี
แนวทางแกไขกรณีมาบตาพุดตอไป อกีทั้งเราเชื่อวาดัวยการฟนตัวของเศรษฐกิจ
โลกและสภาพคลองในตลาดโลกที่สูง และพรอมที่ไหลเขาตลาดเอเชีย ตลาดหุน
ยังคงปรับเพิ่มขึน้ไดในระยะกลาง ยังแนะนําใหนกัลงทุนสะสมหุนทั้งในกลุม
ธนาคาร (KTB BBL) พลังงาน (PTTEP) กลุมพาณิชย (CPALL) กลุมเกษตร 
(CPF TVO) กลุมโรงแรม (CENTEL MINT) กลุมโรงพยาบาล (BH BGH) 
รวมถึงกลุมอสังหาฯ (QH, PS) ที่เราเช่ือวาผลประกอบการจะดีขึ้นมากใน
ไตรมาสที่ 4/52 – ไตรมาสที่ 1/53 

►► ECONOMICS & POLITICS 

ตามคาด กนง. มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับ 1.25% เชนเดิม โดยให
เหตุผลวาเปนระดับเหมาะสมตอการฟนตัวของเศรษฐกิจที่ขยายตัวแบบคอยเปนคอย
ไป 

ศาลปกครองมีคําส่ังให 11 โครงการจาก 76 โครงการ สามารถดําเนินการตอไป
ได เนื่องจากเปนโครงการที่ชวยปรับปรุงสภาพแวดลอม ในขณะที่มีคําสั่งระงับการ
ดําเนินโครงการของอกี 65 โครงการที่ไมผานการรับรอง EIA และ/หรือ HIA เนื่องจากมี
แนวโนมสงผลกระทบตอสภาพแวดลอมรุนแรง 

 นายกฯ หารือคณะกรรมการรวม 4 ฝาย คาดวาจะสามารถจัดต้ังหนายงาน
อิสระเพื่อมาพิจาณาผลกระทบดานส่ิงแวดลอมของโครงการตางๆ ภายใน 2 
สัปดาห จากเดิมที่คาดวาจะเสร็จภายใน 4-5 สัปดาห เพื่อใหแกปญหามาบตะพุดให
ไดรวมเร็วขึ้น 

ธปท.ไดประเมินผลกระทบจากโครงการมาบตาพุดวา หากโครงการมาบตาพุด
ยืดเยื้อถูกเลือ่นออกไป 1 ป จะสงผลใหรายไดสุทธิจากโครงการนี้หายไป 94,000 ลาน
บาท และจะสงผลใหเม็ดเงินลงทุนหายไป 43,000 ลานบาท ซึ่งสงผลกระทบตอจีดีพี
ลดลงไป 0.5% ซึ่งธปท.ไดนําปจจยัดังกลาวมาประกอบการตั้งจีดีพีปหนาเอาไวเปนที่
เรียบรอยแลวดวย โดยยังอยูในกรอบจีดีพีระหวาง 3.3%-5.3% นั่นหมายความวาหาก
โครงการมาบตาพุดไมถูกเลื่อนออกไป จีดีพีในป2553 เติบโตต่ําสุดอาจจะมากกวา 
3.3% 

กลุมเส้ือแดงนัดชุมนุมประทวงวนัที่ 10 ธ.ค. 52 

►► INDUSTRY NEWS 

กลุมอาหาร: สถาบันอาหาร กลาวถึงการสงออกอาหารของไทยในป 2552 วา มีมูลคา
ทั้งสิ้น 737,000 ลานบาท โดยจะหดตัวลง 5.2% เนื่องจากความตองการสินคาใน
ตลาดโลกที่หดตัวลงตามภาวะการชะลอตัวของเศรษฐกิจ ขณะเดียวกันสถานการณ
การคาอาหารโลกในปนี้ ก็มีแนวโนมหดตัวลง โดยมีมูลคาเพียง 863,000 ลานเหรียญ
สหรัฐฯ หรือลดลง 15% YoY สวนในป 2553 คาดวาจะมีแนวโนมปรับตัวดีขึ้นตามการ
ฟนตัวของเศรษฐกิจ ซึง่มีมูลคาประมาณ 975,000 ลานเหรียญสหรัฐฯ หรือเพ่ิมขึ้น 
13% เมื่อเทียบกบัปนี ้
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Daily Trading   

 
MCOT (cut loss below 22.4) BBL (cut loss below 109) 
LST (cut loss below 3.44) TASCO (cut loss below 35) 

 CM (take profit below 4.84) 

 

Technical Analysis  

ที่ใหเขาไปเลนในวงจํากัดเมื่อวานนี้ใหถือของไวกอน 
โดย SET อาจมีรีบาวดจากแนวรับสําคัญ โดยภาพใหญ 
SET นาจะปรับขึ้นตอไดตามตลาดภูมิภาคและผลของ 
January Effect ในหุนเปนหมวด SET50 ถาทะลุ 508 
ไดก็อาจขึ้นไปที ่ 527-530 และ/หรือ 540 หรือสูงกวา 
ในขณะที่หุนมาบตาพุตยังมีลุนซิกแซกขึ้นตอ    

 

Medium to Long Term Play 
เราคงเปาหมาย SET index ตนปหนาที่ 800 จุด แมวา
อาจมีการปรับฐานระหวางทางบาง และยังมองเปน
โอกาสในการซื้อหุน ดังนั้นระยะยาวแนะนําใหนักลงทุน
ถือหุนตอไป เราเชื่อวาจะมี January effect 

 

SET turnover (Bt mn) 28,708.11
SET Market Cap. (Bt bn) 5,544.82
PER (x) 24.11
PBV (x) 1.47
Dividend yield (%) 3.92
Ticker Buy Sell Total Net
5 อันดับ มูลคาการซ้ือสุทธิ ของ NVDR  (ลานบาท)
SCC 624 120 744 503
SCC 414 43 457 371
PTT 424 60 484 364
BANPU 300 103 404 197
PTT 141 18 160 123

5 อันดับ มูลคาการขายสุทธิ ของ NVDR  (ลานบาท)
BBL 249 411 659 -162
SCB 115 167 282 -52
SCIB 4 47 51 -43
KBANK 84 107 191 -22
ITD 2 21 24 -19

 

 

กวี ชูกจิเกษม Kavee.c@kasikornsecurities.com, +662 696-0030 

กุลิศ บูรณกนิษฐ Gulis.b@kasikornsecurities.com, +662 696-0049 
 

BUY 

SELL 
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กลุมสินคาเกษตร: ภาวะการณทางเศรษฐกิจการเกษตรป 2552 ของประเทศไทยมีอัตราการขยายตวัติดลบ 
0.23% เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจโลกที่ถดถอยทําใหการสงออกของไทยลดลงโดยสงผลตอเนื่อง ทําใหการผลิต
และราคาสินคาเกษตรในประเทศลดลงดวยเชนกัน โดยเฉพาะขาว และปาลมน้ํามัน สําหรับแนวโนมเศรษฐกิจ
การเกษตร ป 2553 คาดวา จะฟนตัวเกือบทกุสาขา โดยจะขยายตัว 1.6-2.6% ตามภาวะเศรษฐกิจโลก 

►► EXTERNAL FACTOR 

DJ ลดลง 18.90 จุด หรือ 0.18% ปดที ่10452.68 จุด นกัลงทุนขายหุนกลุมพลงังาน หลังจากคาเงนิดอลลาร
สหรัฐฯ แขง็คาขึน้ ขณะที่ตัวเลขการจางงานเดือนพ.ย. 52 ลดลง 169,000 ตําแหนง มากกวาที่คาดที่ 155,000 
ตําแหนง อยางไรก็ตามธนาคารกลางสหรัฐฯ เปดเผยภาวะเศรษฐกจิสหรัฐฯ ผาน Beige book วาเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ปรับตัวดีขึ้นเล็กนอย โดยไมมีแรงกดดันในชวงขาขึ้นตอคาแรงและราคาสินคาสําเร็จรูป  

ราคาน้ํามัน Nymex สงมอบเดือนม.ค. ลดลง USD1.77/bbl ปดที่ USD76.60/bbl หลังรายงานสตอกน้ํามัน
สูงเกินคาด ขณะที่ตัวเลขการจางงานสหรัฐฯ ที่ตํ่ากวาคาด สงผลใหคาเงินดอลลารสหรัฐฯ แข็งคาขึ้น  

 คาระวางเรือเพิม่ขึ้น 82 จุด หรอื 2.14% มาอยูที่ระดับ 3918 ขณะที่คาระวางเรือลวงหนา 1 เดือน เพิ่มขึ้น 
100 จุด อยูที ่3105 

ในชวงสามไตรมาสแรกของป 2552 ยอดหนีบ้ตัรเครดิตที่คางชําระอยางนอย 6 เดือน ของจนี เพิ่มขึน้ 
126.5% YoY โดยยอดบญัชีที่คางจายเปนเวลาอยางต่ํา 6 เดือน หรือนานกวานั้น คิดเปน 3.4% ของยอดรวมหนี้
คางชําระของบัตรเครดิตทั้งหมดของจีนในไตรมาสที่สาม ซึ่งขยับตัวขึน้ 0.3% จากไตรมาสกอน 

 สถาบันวิจัยเศรษฐกิจเกาหลีใตคาดตัวเลขผลผลิตมวลรวมภายในประเทศ ของเกาหลีใตในปหนามี
แนวโนมขยายตัวในอัตรา 4.8% จากปจจัยหนนุของการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนที่แข็งแกรง 

ดัชนีราคาผูบริโภคในยูโรโซนเดอืน ต.ค. 52 เพิม่ขึ้น 0.2% MoM แตลดลง 6.7% YoY เพิ่มขึ้นมากกวาที่
นักวิเคราะหคาด 

►► TODAY’S REPORTS 

ผลกระทบจากมาบตาพุด ไมไดรุนแรงอยางที่คดิ 
ศาลปกครองมีคําสั่งให ระงับการดําเนินโครงการ 65 โครงการ จาก 76 โครงการที่ถกูสั่งระงับโดยศาลปกครอง
กลาง เพราะที่ไมผานการรับรอง EIA และ/หรือ HIA เนื่องจากมแีนวโนมสงผลกระทบตอสภาพแวดลอมรุนแรง 
ขั้นตอนตอไปของผูประกอบการคือตองกลับไปที่ศาลปกครองกลางระยอง เพื่อไปพิสูจนยืนยันวาโครงการที่ถูกสั่ง
ระงับไมมีผลกระทบตอสิ่งแวดลอม แนนอนผลการตัดสินของศาลปกครองสูงสุดเกิดผลกระทบในเชิงลบตอตลาด
หุนโดยภาพรวม และตอผูประกอบการ อยางไรก็ตามไมไดหมายความวาโครงการตางๆ จะไมสามารถดาํเนินการ
ตอไปได เพียงแตตองไปขอ HIA และทําประชาพิจารณใหเสร็จสิ้นกอน ดังนั้นความลาชาของโครงการจึงขึ้นอยู
กับวารัฐบาลจะจดัตั้งหนวยงานเพื่อมาออก HIA ไดรวดเร็วแคไหน ทั้งนี้คงตองติดตามการดําเนินงานของ
คณะกรรมการรวม 4 ฝายที่มีคุณอานันท ปนยารชนุ เปนประธาน รวมถึงการทําปประชาพิจารณจะใชเวลามาก
นอยเพียงใด โดยเราตั้งสมมุติฐานวาโครงการตางๆ ถูกเลือ่นออกไป 1 ป ผลกระทบตอผูประกอบการมีดังนี้ 

1)     SCC และ  PTTCH ถอืวาไดรับผลกระทบมากทีสุ่ด โดยจะทําใหกาํไรในป 2553 ลดลง 18% และ 30% จาก
ประมาณการเดิม ตามลําดับ อยางไรก็ตามมีผลลบตอราคาพื้นฐานเพียง 2.1% และ 4.6% ทั้งนี้เนื่องจาก
เราใช DDM ประเมินราคาหุน SCC แลใช DCF ประเมินราคาพื้นของ PTTCH 

2)     PTT และ PTTEP เรามองวาตลาดหุนตอบสนองในเชิงลบตอราคาหุนของ PTT และ PTTEP มากเกินไป 
โดยหากเราตั้งสมมุติฐานวาโรงแยกกาซ#6 ไมสามารถดําเนินการทั้งป 2553 จะมีผลตอกําไรลดลงเพียง 
8.2% จากประมาณการเดิม สงผลใหราคาพื้นฐานลดลงเพียง 0.2% สวน PTTEP จะมีกําไรลดลงเพียง 
4.8% และกระทบตอราคาพื้นฐานลดลง 0.2% 

3)     GLOW ไมไดรับผลกระทบโดยตรง แตผลกระทบทางออมคือลกูคาในมาบตาพุดไมสามารถดําเนินธุรกิจได 
ซึ่งจะสงผลใหกําไรป 2553 ลดลง 12.4% แตราคาพื้นฐานยังคงเดิมไมไดรับผลกระทบ เนือ่งจากเราใช 
DDM ในการประเมินมูลคาหุน ขณะที่เราคาดวา GLOW จะสามารถรักษาระดับการจายปนผลไดเทาเดิม 
แมวาจะไดรับผลกระทบก็ตาม 
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4)     PTTAR ไดรับผลกระทบนอยที่สุด หรืออาจกลาวไดวาไมไดรับผลกระทบ เนื่องจาก 2 โครงการใน 3 
โครงการสามารถดําเนินงานตอไปได สวนโครงการที่ถูกสั่งระงบั ถือวาเล็กมาก และไมมีผลกระทบตอกําไร 
ดังนั้นยังคงประมาณการกําไรและราคาพื้นฐานไวเทาเดิม 

ดังนั้นโดยสรุปในแงของกลยุทธการลงทุน ดังที่ไดกลาวไปแลวใน Daily view ฉบับเม่ือวานนี้วา หากศาลปกครอง
ตัดสินใหระงับโครงการ SET index มีโอกาสปรบัลดลงไปทดสอบที่ระดับ 670 จุดอีกคร้ังหนี่ง แตแนะนําใหซื้อ
เมื่อตลาดออนตัว เนือ่งจากที่วเิคราะหมาในตอนตนผลกระทบที่มีตอผูประกอบการไมไดรุนแรง ขณะทีร่าคาหุน
ของผูประกอบการลดลงมามากเกนิไป  ในขณะที่เชื่อวารัฐบาลจะมกีารจัดต้ังหนวยงานเพื่อมาออก HIA เพื่อให
เปนไปตามรัฐธรรมนูญในปหนา ซึง่จะทําใหผูประกอบการสามารถดาํเนินการขอ HIA และทําประชาพจิารณได 
และสามารถดําเนินธุรกิจตอไปได แมวาจะถกูเลือ่นออกไปก็ตาม อยางไรก็ตามในระยะสั้นนักลงทนุอาจ switch 
ไปซื้อหุนกลุมธนาคารกอน สวนหุนในกลุมพลังงานและปโตรฯ ที่นาซือ้คือ PTTAR และ IRPC เนื่องจากมีความ
เปนไปไดวา PTT อาจมีการรวมกิจการ PTTAR และ IRPC กอน เนื่องจากไมมีปญหาในการระงับโครงการ 

 

Stocks 2010 net profit Our fair price Valuation Note 

  New Current % change New Current % change   

PTTEP 35,071 36,821 -4.8% 195.7 196 -0.2% 2010 DDM (2010 DPS 
will lower by Bt0.7 
from our current 
projection) 

Assuming ~45% (or 126 MMCFD) of 
gas supplied to GSP#6 are from 
Pailin and Bongkot where gas prices 
are expensive and PTT still has some 
remaining "Gas Carry Forward"  

PTT 64,210 69,946 -8.2% 299.3 300 -0.2% 2010 DDM 9-month impact for GSP#6 plus 
impacts from affiliates 

SCC 21,042 25,709 -18% 197.8 202.0 -2.1% DDM in the end of 
year 2010 (2010 DPS 
will below by Bt2 
from our current 
projection) 

9-month impact 

PTTCH 6,105 8,679 -30% 85.8 89.9 -4.6% DCF 12-month impact 

GLOW 3,644 4,158 -12% 41.6 41.6 0.0% 2010 DDM DDM valuation will not change as 
GLOW will pay DPS based on 5% 
growth of previous DPS amount 

 

กลุมพาณิชย: ที่ประชุมครม. มีมติใหกระทรวงพาณิชยไปแกไขราง พรบ คาปลีกเพือ่ใหนํามาเสนอ ครม. ใหมใน
อีก 1 สปัดาหขางหนา กอนที่จะนําเขาสภา ซึ่งเราคาดวานาจะใชเวลามากกวา 1 สัปดาหในการแกไข และ
ถึงแมวาถา ครม. เห็นดวยแลวการจะผานเปนกฎหมายยังใชเวลาอยางนอย 6 เดือนในการผานกระบวนการ
อนุมัติ และถาเรายึดรางตัวเกาเปนบรรทัดฐาน จะพบวาผลกระทบตอหุนในกลุมพาณิชยมีนอยมาก ในขณะที่ 
CPALL ไมไดรับผลกระทบเลย คงคําแนะนํา Overweight หุนกลุมพาณิชย และ Buy CPALL 

►► ALTERNATIVE INVESTMENT STRATEGY  

เขียนโดย: สุชีล นารูลา (Susheel.n@kasikornsecurities.com, +662 696-0021) 

Gold Futures: ถือทนแกวง Long GFZ09 ตอไป 
ราคาทองโลก (RTXGL) อาจซิกแซกขึ้นตอไปจนถึงตนปหนาประมาณปลายมกราคม-ตนกุมภาพันธ โดยอาจเล็ง
เปาที่ $1,230 และ/หรือ $1,460 ระยะสั้นวันนี้มีกรอบของแนวตานขยบัตามขึ้นมาที่  $1,220-1,224  และมีแนว
รับของการแกวงที่ $1,203 และ $1,190 สําหรับ Gold futures บานเรา ยังมีลุนซิกแซกขึ้นตามทองโลก ถอืทน
แกวง Long GFZ09 ที่เหลือตอ ลุนขึ้นตอไปทดสอบ 19,360 และ 19,460  โดยมีแนวรับของการแกวงอยูที ่
18,600 และ 18,380 

SET50 Futures: ถือ Long SET50Z09 และ Long เพ่ิมไดถาทะลุ 509 โดยเล็งขึ้นไปที่ 527-530 
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ถือที ่ Long SET50Z09 ไปแลว เพ่ือเล็งขึ้นไปทดสอบ 508.50 ทะลไุดก็เล็ง Upside ตอไปที่ 527-530 และ/หรือ 
540 หรือสงูกวานัน้ กรณีทะลุ 509 ไดก็ Long เพิ่มไดอีก เพื่อเล็งขึ้นไปแบงทํากําไรที่ 527-530 

Stock Futures: ถือ Long PTT futures เพ่ือเล็งขึ้นไปแบงทํากําไรที่ 250-252 แต stoploss ถาหลุด 
218 ระหวางวัน และถือ Long PTTEP futures เพ่ือเล็งขึ้นไปแบงทํากําไรที่ 141 และ/หรือ 145 
แต stoploss ถาปดต่ํากวา 126 
ชวงนี้ราคาน้ํามันยังผันผวน แตระยะยาวเรายังมองวาราคาน้ํามันยังมีโอกาสปรับเพิ่มขึ้นตอเนือ่ง สําหรบัระยะสั้น 
ถือ Long PTT เพื่อเล็งขึ้นฝาดาน 240 ขึ้นไปแบงทาํกําไรที่ 250-252 แต Stoploss ถา PTT futures หลุด 218 
ระหวางวัน สวน PTTEP ใหถือที ่Long ไปแลวเพื่อเล็งฝาดาน 138.90 ขึ้นไป 141.90 หรือสูงกวา แตแบงทํากําไร
ไดที่ 141 และ/หรือ 145 โดย Stoploss ถา PTTEP futures ปดตํ่ากวา 126 

Pair Trade Strategy: ไมมีคู pair trade 

►► MARKET EVENT 

 9/12/09 ม. หอการคาประกาศตัวเลขดัชนีความเชื่อม่ันผูบริโภค 
 10/12/09 นปช. นัดชุมนุมใหญ 
 14-18/12/19 สมาคมยานยนตประกาศตัวเลขยอดขายรถยนตเดือน พ.ย. 
 21/12/09 กระทรวงพาณิชย ประกาศตัวเลขสงออก-นําเขาเดือน พ.ย. 
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Daily Drivers (as of 2 Dec 2009) 
1D 1W 1M YTD High Low

W orld Stock Index

Dow Jones 10,452.68              -0.18% -0.11% 7.62% 19.10% 10,471.58 6,547.05

S&P 500 1,109.24                0.03% -0.13% 7.05% 22.81% 1,110.63 676.53

Nasdaq 2,185.03                0.42% 0.41% 6.84% 38.55% 2,203.78 1,268.64

FTSE 100 5,327.39                0.29% -0.70% 5.61% 20.14% 5,382.67 3,512.09

DAX 5,781.68                0.09% -0.37% 6.77% 20.20% 5,854.14 3,666.41

CAC 3,795.92                0.53% -0.35% 5.22% 17.96% 3,892.36 2,519.29

NIKKEI 9,608.94                0.38% 1.77% -4.24% 8.46% 10,639.71 7,054.98

Hang Seng 22,289.57              0.80% -1.43% 2.47% 54.92% 22,943.98 11,344.58

MSCI Ex. JP 278.71                   0.95% -0.33% 5.27% 69.05% 280.10 139.31

S&P Volatility (VIX Index) 21.12                     -3.65% 3.13% -31.18% -47.20% 63.64 20.47
Dow Jones Real Estate 172.95                   1.62% 3.78% 9.89% 18.76% 176.50 85.52

Dow Jones Financial Sector 260.24                   0.04% 0.15% 4.57% 14.89% 276.08 119.48

Dow Jones Construction Material 249.33                   0.93% 0.04% 4.10% 7.48% 281.25 150.50

Dow Jones Energy 499.10                   -0.77% -1.60% 3.14% 16.18% 522.74 341.83

Dow Jones Technology 627.70                   0.01% 0.04% 6.62% 56.85% 638.27 347.60
Dow Jones Health Care 318.00                   0.36% 0.31% 10.35% 18.33% 318.00 221.08

Dow Jones Consumer Services 273.66                   0.18% -0.28% 6.84% 29.13% 275.93 166.78

SET Indices
SET Index 693.51                   -2.32% -0.31% 1.21% 54.13% 751.86 392.87

SET 100 Index 1,050.09                -2.65% -0.34% 0.44% 56.41% 1,158.37 577.37

SET 50 Index 486.96                   -2.71% -0.20% 0.68% 53.88% 537.02 272.89
MAI Index 213.17                   -0.50% 0.01% 1.54% 30.84% 217.83 148.96

Energy 15,037.10              -3.56% -0.66% -3.30% 36.00% 17,075.96 9,175.92

Bank 281.83                   -2.05% 0.54% 8.80% 98.74% 300.34 125.19

Property 111.72                   -2.34% -1.42% -1.62% 86.32% 124.80 49.86

Transportation 85.16                     -0.68% -0.14% -3.00% 80.42% 100.20 41.53

Construction Materials 5,729.78                -4.51% 1.06% 5.87% 101.57% 6,054.46 2,348.67

ICT 71.15                     -0.99% -0.99% -6.09% 15.02% 83.47 56.43

Electronic 592.06                   -0.99% -1.83% -1.96% 62.80% 647.54 306.74

Commerce 5,855.18                -0.21% 0.82% 6.13% 46.33% 5,952.71 3,603.47
Hospitality &  Leisure 221.57                   -0.37% -1.99% 0.17% 14.83% 228.97 177.54

Fixed Income and FX
US 2-Y yield 0.72 7.05% -3.21% -19.21% -6.02% 1.40 0.65

US 5-Y yield 2.09 2.59% -0.79% -9.53% 34.84% 2.92 1.26

US 10-Y yield 3.31 0.84% 1.24% -2.16% 49.61% 3.95 2.05

US Ted Spread 0.22 0.83% -2.09% -8.27% -83.95% 2.23 0.16
Thai 2-Y yield 2.17 0.93% 4.33% -4.82% 9.60% 2.80 1.16

Thai 5-Y yield 3.62 0.00% 5.54% -4.49% 63.06% 3.81 2.06

Thai 10-Y yield 4.46 0.45% 2.76% 0.45% 65.80% 4.54 2.40

Thai TED Spread 0.11 -1.18% -10.64% -7.19% -87.64% 0.93 0.10

Dollar Index 74.64 0.36% 0.49% -2.18% -8.21% 89.11 74.27

USD : EURO 0.66 -0.18% -0.53% -1.72% -6.90% 0.80 0.66

USD : POUND 0.60 -0.68% 0.17% -0.88% -12.86% 0.74 0.59

USD : Yen 87.34 0.65% -0.49% -4.01% -3.18% 101.21 86.36
USD : Yuan 6.83 -0.00% -0.01% -0.02% 0.05% 6.88 6.82

Current Index
%Change 52 week

Commodities Related Stocks

Nymex Futures 1 M (USD/bbl) 76.60                     -2.26% -1.74% -0.52% 71.75% 81.37 33.87 PTT, PTTEP

GRM  (USD/bbl) 2.45                      172.22% 21.89% -4.67% 18.93% 10.20 -1.14 PTTAR,TOP,IRPC,ESSO

Newcastle Coal Price (USD/tonne) 80.40                     0.00% 0.88% 10.29% 1.13% 85.00 60.20 BANPU,LANNA,UMS

BDI (USD/tonne) 3,918.00                2.14% -7.46% 26.26% 406.20% 4,661.00 663.00 TTA, PSL

BDI Futures 1 M (USD/tonne) 3,105.00                3.67% -10.00% 7.81% 170.00% 3,775.00 900.00 TTA, PSL

Gold (USD/ounce) 1,222.82                0.94% 3.13% 16.21% 38.73% 1,222.82 770.05 THL

Silver (USD/ounce) 1,918.00                2.46% 2.95% 15.75% 77.76% 1,918.00 943.00

CRB Index 276.80                   -0.91% -0.58% 2.37% 20.59% 284.09 200.34

Zinc (USD/tonne) 2,430.00                2.45% 5.29% 12.50% 101.16% 2,430.00 1,065.00 PDI

Crude Palm Oil (MYR/tonne) 2,149.50                0.00% 0.00% 0.00% 38.41% 2,742.50 1,516.50 TVO, UVAN, UPOIC

Sugar Price (US cent/lb) 23.26                     0.43% 3.79% 2.97% 82.43% 25.02 11.63 KSL

Soybeans (USD/lb) 10.09                     -2.70% -1.75% 3.97% 5.13% 12.65 7.59 TVO

Soybean Oil (USD/pound) 37.75                     -2.15% -1.92% 11.36% 19.20% 38.70 26.89 TVO

Soybean Meal (USD/short ton) 112.50                   0.00% 4.65% 4.65% 4.65% 451.50 253.00 TVO

Rubber (SGD/kg) 384.50                   1.72% 3.64% 12.02% 91.06% 384.50 165.25 STA, TRUBB

Chicken (Bt/kg) 61.00                     0.00% 0.00% 0.00% 9.91% 63.50 37.50 CPF

Pork (Bt/kg) 112.50                   0.00% 4.65% 4.65% 4.65% 125.00 107.50 CPF

Ethylene (USD/tonne) 1,070.00                0.00% 3.88% 15.05% 98.15% 1,070.00 410.00

Propyene (USD/tonne) 1,105.00                0.00% 2.31% 11.06% 145.56% 1,105.00 450.00

HDPE (USD/tonne) 1,270.00                0.00% 0.79% 2.83% 53.01% 1,310.00 810.00

Naptha (USD/tonne) 80.95                     1.12% 4.93% 9.02% 176.75% 80.95 27.05

Ethylene Spread (Olefin) 989.05                   -0.09% 3.80% 15.58% 93.65% 992.15 379.25 PTTCH

Propylene Spread (Olefin) 1,024.05                -0.09% 2.11% 11.22% 143.39% 1,027.15 417.75 PTTCH

HDPE Spread (Olefin) 1,189.05                -0.08% 0.52% 2.44% 48.49% 1,241.95 780.65 PTTCH, SCC

Hot Rolled Coil (USD/tonne) 522.50                   0.00% 1.46% 5.56% 13.59% 595.00 400.00

Rebar (USD/tonne) 495.00                   0.00% 0.00% 1.54% 17.86% 545.00 415.00

Slab (USD/tonne) 455.00                   0.00% 0.00% -0.55% 12.35% 490.00 355.00

Scrap (USD/tonne) 327.50                   0.00% 2.34% 7.38% 25.96% 362.50 235.00

Spread Rebar-Scrap (USD/tonne) 167.50                   0.00% -4.29% -8.22% 4.69% 220.00 147.50 TSTH

Spread HRC-Slab (USD/tonne) 67.50                     0.00% 12.50% 80.00% 22.73% 125.00 16.25 SSI
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Foreign net Buy/Sell  in regional markets (USDmn)
02-Dec-09 01-Dec-09 30-Nov-09 5 Days 30 Days YTD 2008

Thailand 37.93 1.34 22.86 83.26 -540.92 1,311.94 -4,942.27 

Indonesia 0.00 22.73 52.29 51.72 194.20 1,001.10 1,801.09

Philippine -2.22 7.26 0.00 14.03 92.79 395.74 -1,135.29 

India 0.00 493.90 152.30 556.30 1,887.10 15,946.00 -12,918.30 

Taiwan 114.11 75.47 -216.64 -684.70 -134.84 12,509.71 -16,363.82 

S. Korea 328.99 45.42 110.79 366.14 1,855.00 22,846.95 -36,742.48 

Vietnam 5.25 1.52 5.16 20.07 19.88 59.68 340.30

Total 484.06 647.64 126.76 406.81 3,373.21 54,071.12 -69,960.77 

Trading Activities (Btmn)
SET Buy Sell Net 5 Days 30 Days YTD 2008

Institutions 1,569 2,392 -823 1,181 7,290 -16,854 45,189

Foreign Investors 5,896 4,639 1,257 2,761 -18,052 44,046 -162,347 

Local Investors 16,718 17,570 -852 -4,480 10,371 -26,951 116,234

Proprietary Trading 4,525 4,107 418 538 391 -241 923

FUTURES Long Short Net 5 Days 30 Days YTD 2008

Institutions 7,765 9,665 -1,900 -2,054 329 -8,056 -3,807 

Foreign Investors 2,360 2,219 141 -465 -3,966 16,449 5,953

Local Investors 15,570 13,811 1,759 2,519 3,637 -6,442 -2,146 

NVDR Trading Net Buy/Sell (Btmn)
02-Dec-09 01-Dec-09 30-Nov-09 5Days MTD YTD Y2008 Y2009

Top Buy

SCC 503.39 370.72 386.32 2,141.50 874.12 6,953.29 7.30 10.07

PTT 364.49 122.63 -37.22 441.07 487.12 14,480.71 1.26 2.58

BANPU 197.00 89.81 252.53 1,473.83 286.81 20,232.27 11.85 23.84

PTTCH 113.92 -3.53 -23.51 82.41 110.39 630.87 0.58 1.10

PTTEP 95.37 43.71 61.31 196.44 139.08 3,750.14 1.25 1.32

Top Sell

BBL -162.20 -223.18 80.73 -329.20 -385.39 3,685.99 21.82 24.26

SCB -52.09 -68.87 144.69 6.27 -120.96 8,489.36 4.00 3.03

SCIB -42.79 7.81 2.46 136.60 -34.98 -369.04 12.02 5.49

KBANK -22.42 -42.66 -165.69 -230.60 -65.09 22,307.41 9.67 20.34

ITD -19.11 -33.62 0.11 -47.35 -52.73 332.64 4.45 4.32

 Acc % Short Sale Volume Comparing with Main Board
-1 Day -1 Week -1 Month -3 Month

PTTCH 5.93 4.49 4.05 3.04

TOP 3.55 2.43 2.85 1.11

IRPC 2.62 2.27 2.03 1.62

PTT 2.43 3.15 3.29 1.78

TCAP 1.55 0.61 0.50 0.32

KBANK 1.28 2.21 1.77 1.51

SCB 1.19 2.30 1.62 1.50

SCC 1.17 1.11 2.09 1.80

PTTAR 1.16 3.50 3.35 2.49

TTA 0.73 0.47 1.03 0.85

% NVDR  of paid up capital
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Director Trade

Transaction Date Stock Types of Securities Name of Management Transaction
Average 

Price (Bt)
Amount 

(shrs)
Total (Bt) Remark

1-Dec-09 LVT Common share Adisorn  Prakunhangsit Sell 3.10 50,000 155,000

30-Nov-09 PM Common share Vichien  Phongsathorn Buy 2.18 200,000 436,000

1-Dec-09 PR124 Warrant Misada  Sivabovornwattana Sell 0.80 100,000 80,000

1-Dec-09 PS Common share Prasert  Suppakijpiput Sell 16.20 5,000 81,000

1-Dec-09 PS Common share Wirasak  Kaewnoo Sell 16.10 1,900 30,590

1-Dec-09 PTTCH Common share Suvit  Tinnachote Sell 74.50 5,000 372,500

1-Dec-09 RATCH Common share Suchart  Avusosakul Buy 34.25 5,500 188,375

30-Nov-09 SMK Common share Pradit  Rodloytuk Sell 75.50 4,000 302,000

30-Nov-09 SMK Common share Reungvit  Dusdeesurapot Buy 75.22 9,100 684,502

1-Dec-09 SMPC Common share Supha  Phromsaka Na Sakolnakor Sell 7.00 800,000 5,600,000

1-Dec-09 SMPC Common share Supha  Phromsaka Na Sakolnakor Sell 7.00 300,000 2,100,000

1-Dec-09 SMPC Common share Supha  Phromsaka Na Sakolnakor Sell 7.00 300,000 2,100,000

27-Nov-09 TSC Common share Thaveechat  Jurangkool Buy 6.72 8,500 57,120

30-Nov-09 TSC Common share Thaveechat  Jurangkool Buy 6.70 3,300 22,110
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Calendar of Event 

Mon Tue Wed Thu Fri

1 2 3 4
Share Listing LVT - XW@2:1

FND - 2,500,000 Shrs. Share Listing

KEST - 64,700 Shrs.

PTT - 1,951,200 Shrs

7 8 9 10 11
IRC - XD@0.42 PL - XD@0.30

NBC - XD@0.15

TR - XD@1.00

14 15 16 17 18
CGS - XR 4:1 @1.30 CITY - XD@0.11

CGS - XW@4:1

21 22 23 24 25

28 29 30 31

Dec 2009

 

 
DISCLAIMER 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be reliable, but their accuracy, 
completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful consideration and they were based upon the best information 
known to us then, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. 


