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ทะลุ 700 ทยอยขาย มูลคาซื้อขายตอมูลคาตลาดใกล
จุดสูงสุด 

ในระยะสั้นเรายังมีความหวังวาตลาดอาจจะปรับข้ึนมาเหนือ 700 จุดได ซึ่งจะนํา
โดยหุนในกลุมสินคาโภคภัณฑ PTT PTTEP TTA TSTH STA PDI เปนตน และ 
อยางไรก็ตามสําหรับนักลงทุนระยะส้ันอาจตองเริ่มทยอยขายทํากําไรออกมากอน 
เนื่องจากอัตราสวนมุลคาซื้อขายตอมูลคาตลาดเริ่มเขาใกลจุดสุงสุดแลว ซึ่งหลาย
ครั้งที่เกิดขึ้นตลาดมักจะปรับฐาน ไมทันทีก็อีกไมนาน หรือหากจะเก็งกําไรใหทาํ
ดวยความระมัดระวังดวย โดยทางเทคนคิมีจุด stop ไวใหแลว อยางไรก็ตาม
เหมือนเดิมเราเชื่อวาการปรับฐานของตลาดหุนเปนการปรับฐานในตลาดขา Bull 
เศรษฐกิจยังอยูในชวงของการฟนตัว โดยการปรับฐานอาจลงไดประมาณ 5% 
ดังนั้นนักลงทุนระยะกลางยังคงสามารถถือหุนทนแกวงตอไปได เรายังคง
เปาหมายสิ้นปนี้-ตนปหนาที่ 710-735 เชนเดิม เรามองวาการปรับฐานคือโอกาส
ในการซื้อสะสม 

►► ECONOMICS & POLITICS 

ธปท. คาดมีเงินทุนจากตางประเทศไหลเขาเพิ่มขึ้น 
ธปท.เผยเศรษฐกจิไทยมีสัญญาณดีขึ้น สงผลเงินทนุจากตางประเทศเริ่มไหลเขาตอเนื่อง 
ระบุต้ังแตตนปมียอดไหลเขาแลว 3 หมื่นลานบาท จากปกอนไหลออก 1.4 แสนลานบาท 
แนะภาคธุรกิจปรับตัวรองรับความผันผวนที่จะเกิดขึน้ เผยหลังผอนเกณฑลงทุนมีบริษัท
ขนาดใหญ 3 แหง ลงทุนตางประเทศแลว 210 ลานดอลลาร พรอมเตรียมผอนเกณฑเพ่ิม
หวังขจัดอุปสรรคการลงทุน ซึ่งเรามองวาคงมีเงินไหลเขาไทยอีกมาก ซึ่งสวนหนึง่เขามา
ลงทุนในตลาดหุน และเปนผลบวกที่ทําใหหุนปรับเพ่ิมขึ้น 

ส.อ.ท. คาดดัชนีความเช่ือมั่นอตุสาหกรรมเพิ่มขึ้นเกนิ 100 ในอีก 1-2 เดือน
ขางหนา 

นายสันติ วิลาสศักดานนท ประธานสภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย (ส.อ.ท.) เปดเผย
วาดัชนีความเชื่อม่ันภาคอุตสาหกรรมชวงเดือนกันยายน-ตุลาคม 2552 มีแนวโนม
ปรับตัวสูงถึงระดบั 100 ซึ่งเปนระดับการฟนตัวของเศรษฐกิจในขั้นปกติแลว หลังจาก
ปญหาการเมืองในประเทศ และวกิฤตเศรษฐกิจโลกสงผลใหความเชื่อม่ันของ
ผูประกอบการต่ํากวา 100 มานานถึง 42 เดือน ซึ่งสอดคลองกับผูประกอบการที่บอกวา
เร่ิมมีคําสั่งซื้อมากขึ้น เรามองวาเปนผลดีตอกําไรของบริษัทจดทะเบยีนที่จะดีขึ้น  

 โกลดแมน แซคส คาดธปท. คงอัตราดอกเบี้ยจนถึงส้ินป 53 
โกลดแมน แซคส วิเคราะหธปท.หวงอปุสงคในประเทศฟนตัวเปราะบาง ตัดสินใจคง
อัตราดอกเบีย้นโยบายไวตลอดป 2553 สวนทางเพื่อนบานเริม่ทยอยปรับขึ้น ระบุ
อินโดนีเซยีจะเปนชาติแรกในอาเซยีนขึ้นดอกเบี้ย 0.50% ไตรมาสแรกปหนา ถือเปน
ความพยายามใชนโยบายผอนคลายการเงินมากขึ้น หลังเศรษฐกิจภูมิภาคอยูบน
เสนทางฟนตัวสูความมีเสถียรภาพ ซึ่งตางจากมุมมองของเราวาดอกเบี้ยสิ้นปหนาจะอยู
ที่ 2.50% เพิ่มขึ้นจากระดับปจจบุนัที่ 1.25% และจะเริ่มปรับขึ้นในไตรมาสที่ 2/53 ซึ่งเรา
เชื่อวาเปนผลดีตอตลาดหุนโดยภาพรวม โดยเฉพาะกลุมธนาคาร 

 ติดตามบริษัทจายเงินปนผลระหวางกาลในชวง 1-2 เดือนขางหนา  
หุนปนผลยงัคงเปนหุนที่นาสนใจในการเก็งกําไรอยู ในขณะที่ตลาดหุนยังไมมีทิศทางที่
ชัดเจน โดยเราไดรวบรวมบริษัทที่จะขึ้นเครื่องหมาย XD และบริษัทที่จะประกาศจายเงิน
ปนผลไวในตารางดานหลัง โดยเราใหความสนใจกับบริษัทที่ยังไมประกาศจายเงินปนผล
มากกวา 
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Daily  Port SET
 

Daily Trading   

TSTH (cut below 1.90) 

 
TICON (take profit below 9.10)  IRPC (take profit 
below 4.20)  ADVANC (take profit below 92.50)  CPN 
(take profit below 21.70) TTA (take profit below 23.9) 

 

Technical Analysis 

 

 

SET ทะลุแนวตานขึ้นมาและมีโอกาสขึ้นไปทดสอบ 
700-720 โดยการปรับขึ้นรอบนี้นาจะมาจากหุน blue-
chip หลักในกลุมพลังงานและกลุมธนาคาร เนื่องจากมี
สัญญาณฟนจากเขต oversold สําหรับหุนกลุมวัสดุ
กอสราง และ ปโตรเคมี ที่ทะลุแนวตานขึ้นมา ก็มีโอกาส
ขึ้นตอ ในขณะทีก่ลุม ICT กําลังต้ังหลักที่แนวรับ 

 

Medium to Long Term Play 
เรายังคงใหเปาหมาย SET index ปลายปนี้ – ตนป
หนาที่ 710-735 จุด แมวาอาจมีการปรับฐานระหวาง
ทางบาง แตคาดวาจะปรับฐานไมมาก (5%-8%) และยัง
มองเปนโอกาสในการซื้อหุน ดังนัน้ระยะยาวแนะนาํให
นักลงทุนถอืหุนตอไป 

 

SET turnov er (Bt mn) 42,674.65
SET Market Cap. (Bt bn) 5,500.03
PER (x) 26.48
PBV (x) 1.49
Div idend yield (%) 3.97

Ticker Buy Sell Total Net
5 อันดบั มลูคาการซือ้สุทธิ ของ NVDR  (ลานบาท)
KBANK 1,453 424 1,877 1,029
SCC 572 123 695 448
BBL 587 195 782 392
SCB 474 88 561 386
PTT 469 98 568 371

5 อันดบั มลูคาการขายสุทธ ิของ NVDR  (ลานบาท)
PTTEP 71 167 238 -97
BANPU 194 250 444 -57
BAY 117 165 282 -48
SCIB 4 42 46 -38
DTAC 83 106 189 -22

 

 

กวี ชูกจิเกษม Kavee.c@kasikornsecurities.com, +662 696-0030 

กุลิศ บูรณกนิษฐ Gulis.b@kasikornsecurities.com, +662 696-0049 
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►► EXTERNAL FACTOR 

ยอดสงออกของเยอรมันเดือน ก.ค. ขยายตัว 2.3% MoM   
สํานักงานสถิติเยอรมนีเปดเผยวา ยอดการสงออกของเยอรมนีในเดือนก.ค.ขยายตัว 2.3% เมือ่เทยีบกับยอด
เดือนมิ.ย. ดีกวาที่นักวิเคราะหคาดที่ 1% และเปนเดือนที่ 3 แลวที่ยอดการสงออกของเยอรมนขียายตวัติดตอกัน 
สงสัญญาณการฟนตัวของเศรษฐกิจ ซึ่งสญัญาณบวกตอเศรษฐกิจยังคงมอียูอยางตอเนื่องตามที่นักวิเคราะห
คาดการณ ซึ่งจะเปนปจจัยหนุนตลาดหุน และชวยใหการปรับฐานลงไมนารุนแรงในชวงครึ่งปหลังตอไปจนถึงป
หนา 

ยอดขายรถยนตในจีนเดือน ส.ค. เพิ่มขึ้น 90% YoY  
ยอดขายยานยนตของจีนในเดอืนส.ค.พุงสูงขึ้นเปนประวัติการณถึง 90% เนือ่งจากรัฐบาลจีนไดนํามาตรการ
กระตุนเศรษฐกิจมาใช ไดแก การลดภาษีและการใหเงินอุดหนุนเพือ่กระตุนความตองการซื้อรถ สงผลใหจีนใกล
จะแซงหนาสหรัฐขึ้นเปนตลาดรถรายใหญสุดของโลก โดยสมาคมผูผลิตยานยนตของจีนเปดเผยวา ยอดขาย
รถยนตโดยสาร รถอเนกประสงค และรถเอสยูว ีเพิ่มขึ้นมาอยูที ่858,300 คัน ขณะทีย่อดขายในเดือนส.ค.ปทีแ่ลว
ตกลง 6.2% เนือ่งจากอยูในชวงมหกรรมกีฬาโอลิมปคทําใหประชาชนไมตองการซื้อรถมากนัก ซึ่งเรามองวาเปน
ผลดีตอหุนในกลุมยานยนตของไทยดวย แนะนํา SAT และ STANLY นอกจากนั้นราคายางนาจะไดประโยชนจาก
ยอดขายรถในจีนที่เพิ่มขึ้นดวย แนะนํา หุน STA 

การผลิตภาคโรงงานของอังกฤษเดือน ก.ค. ขยายตัว 0.9% MoM 
การผลิตภาคโรงงานของอังกฤษเดอืนก.ค. ขยายตัว 0.9% MoM ดีกวาที่นักวิเคราะหคาดไวที่ 0.3% มากและเปน
การขยายตัวที่มากที่สุดในรอบ 1 ปคร่ึง โดยการฟนตัวเปนผลมาจากการขยายตัวของภาคการผลิตรถยนต ที่
ขยายตัว 10.4% ในเดือนก.ค. โดยไดรับแรงหนุนจากมาตรการกระตุนของรัฐบาลในโครงการรถเกาแลกรถใหม 
ซึ่งจะเห็นไดวาผลของมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาลตางๆ ทัว่โลกเริ่มที่จะแสดงผลในเชิงบวกและนาจะ
ชวยใหเศรษฐกิจของแตละประเทศขยายตัวไดในชวงครึ่งปหลัง และเปนบวกตอตลาดหุนทั่วโลก  

DJ เพิ่มขึ้น 56.07 จุด หรือ 0.59% เปน 9497.34 จุด 
นําตลาดโดยหุนกลุมพลังงาน และ Material หลังจาก IMF ออกมาระบุวาเศรษฐกิจโลกจะเริ่มฟนตัวในตนปหนา 
ซึ่งสงผลใหทั้งราคาน้ํามัน ราคาทองคํา รวมถึงราคาสินคาโภคภัณฑปรับเพิ่มขึ้น แมวาดัชนีความเชื่อม่ันผูบริโภค
สหรัฐฯ สปัดาหสิน้สุด 6 ก.ย. ลดลงสูระดับ -48 จากระดับ -45 ในสัปดาหกอนหนา  

 ราคาน้ํามัน Nymex สงมอบเดือนต.ค. เพิ่มขึ้น USD3.08/bbl ที ่USD71.10/bbl 
IMF ระบุเศรษฐกจิโลกจะฟนตัวตนปหนา ทําใหนักลงทุนกลับเขามาเก็งกําไร 

คาระวางเรือเพิม่ขึ้น 33 จุด หรอื 1.36% มาอยูที่ระดับ 2462  
แตคาระวางเรือลวงหนา 1 เดือน เพิ่มขึ้น 15 จุด มาอยูที่ 2275 คาดวาคาระวางเรือมีความเสี่ยงนอยแลว ซื้อ
สะสม TTA และ PSL ได 

 

ตารางสรุปหุนทีมี่การจายเงินปนผลระหวางกาลในชวง 1-2 เดือนขางหนา 

Source: KS 
 

วันส้ินสุดXD บริษัท เงินปนผล
จาย (บาท) วันท่ีจาย ราคาหุน(บาท) อัตราปนผล (%) 

9-Sep-09 ZMICO 0.15 24-Sep-09 2.48 6.05 
10-Sep-09 SVI 0.9529 23-Sep-09 2.82 33.79 
11-Sep-09 ESSO 0.25 28-Sep-09 7.35 3.40 
11-Sep-09 PRANDA 0.10 28-Sep-09 4.56 2.19 
11-Sep-09 FANCY 0.08 29-Sep-09 2.16 3.70 
11-Sep-09 DRT 0.15 - 3.04 4.93 
14-Sep-09 JCT 2.00 1-Oct-09 48.00 4.17 
17-Sep-09 TVO 0.95 2-Oct-09 17.90 5.31 
12-Oct-09 HMPRO 0.10 27-Oct-09 7.05 1.42 
12-Oct-09 KH 0.10 27-Oct-09 8.50 1.18 
21-Oct-09 DIMET 0.015 12-Nov-09 0.52 2.88 
5-Nov-09 SIAM 0.04 30-Nov-09 2.14 1.87 
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ตารางสรุปหุนทีค่าดวาจะมีการจายเงินปนผลระหวางกาลในชวง 1-2 เดือนขางหนา 

บริษัท ราคาหุน (บาท) คาดการณเงินปนผลจาย อัตรา
 4/9/09 ปนผล/หุน(Bt) วัน XD วันจายปนผล (%) 
TVO 0.83 Sep-09 Oct-09 4.7% 0.83 
KBANK 0.50 Sep-09 Sep-09 0.7% 0.50 
MCOT 0.70 Oct-09 Oct-09 3.3% 0.70 
TCAP 0.50 Oct-09 Oct-09 3.1% 0.50 
HEMRAJ 0.02 Nov-09 Dec-09 2.2% 0.02 
AMATA 0.05 Nov-09 Dec-09 0.6% 0.05 
AOT 0.70 Jan-10 Feb-10 1.9% 0.70 

Source: KS 

►► INDUSTRY 

กลุมอสังหาริมทรัพย: นายกสมาคมธุรกิจบานจัดสรรคาดราคาบานจัดสรรปหนามีโอกาสเพิ่มขึ้น 70% 
นายอิสระ บุญยงั นายกสมาคมธุรกิจบานจัดสรร เปดเผยถึงแนวโนมราคาบานจัดสรรในป 2553 วา จะมีราคา
เพิ่มสูงขึ้นถงึรอยละ 60-70 เนือ่งจากมาตรการชวยเหลอืจากภาครัฐ ในการลดคาธรรมเนียมโอน ภาษีธุรกิจ
เฉพาะ และภาษหีัก ณ ที่จาย จะสิ้นสุดในวันที่ 28 มีนาคม 2553 ขณะที่ราคาปูนซีเมนต เหลก็ โครงสรางพื้นฐาน
จะมีราคาเพิ่มขึ้นตามราคาน้ํามันที่พุงสูงขึ้น สําหรับภาพรวมของยอดขายบานจัดสรรในป 2552 ยังทรงตัวจากป
ที่ผานมา โดยอาคารชุดคาดวาจะสรางแลวเสร็จในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล 82,000หนวย และในชวง
ไตรมาสสุดทายของปนี้จะมียอดจดทะเบียนและยอดขายอีก 4 หมื่นยูนิต และในป 2552 ราคาบานที่ระดับราคา 
2.5 ลานบาท ถึง 3 ลานบาท จะเปนราคาบานที่มียอดคําสัง่ซื้อสูงสุด ซึ่งสอดคลองกบัที่เราคาดวากลุม
อสังหาริมทรัพยนาจะฟนตัวไดในชวงครึ่งปหลังตอเนื่องไปจนถึงปหนา จากสภาพเศรษฐกิจที่กําลงัฟนตัว ยังคง
คําแนะนํา Neutral หุนกลุมบานจากราคาหุนที่เพิ่มขึ้นมากในชวงที่ผานมา 

กลุมส่ือสาร: กทช. สรปุรางกฎหมาย 3G วันนี ้
วัน นี้ กทช. จะประกาศรางกฎหมาย 3G ซึ่งจะครอบคลุมถึงเงื่อนไขและขอบังคับทัง้หมดสําหรับผูประกอบการ
ธุรกิจโทรคมนาคม โดยในวันที่ 10 ก.ย. ทาง กทช. จะสงรางกฎหมาย 3G ตอครม. และจะเปดใหมีการทําประชา
พิจารณในวันที่ 30 ก.ย. เพื่อนําความเห็นของเอกชนมาปรับปรุงในรางกฎหมาย และจากนั้น ในเดือน ต.ค. จะสง
พรบ. 3G ฉบบัสมบูรณตอครม. ซึง่คาดวาจะเปดประมูลไดในเดือน พ.ย. นี ้ โดยการประมูลใบอนญุาตธุรกิจ 3G 
นั้นคาดวา โอเปอรเรเตอรทั้ง 3 คือ ADVANC DTAC และ TRUE จะไดรับใบอนุญาตทุกรายเนื่องจากทาง กทช. 
มีใบอนุญาตใหถงึ 4 ใบ ในขณะทีผู่ประกอบการที่มีศักยภาพในประเทศรายใหญมีเพียง 3 รายเทานั้น 

►► TODAY’S REPORT 

SEAFCO: แนวโนมธุรกจิยังคงดีตอเนื่อง 
เราปรับมูลคาพื้นฐานของบริษัทขึ้นมาอยูที่ 4.70 บาท/หุน โดยใชอัตราราคาตอบุคที่ 1.5 เทา และคงคําแนะนาํ 
Buy ทั้งนี้เราไดปรับประมาณการณกําไรสุทธิของบริษัทในชวงป 2552-2554 ขึ้น 31%, 23% และ 20% 
ตามลําดับ เพื่อสะทอนถงึแนวโนมธุรกิจที่ดีขึ้น ในขณะที่เราคาดวาบริษัทจะมีผลประกอบการที่ดีต้ังแตไตรมาสที่ 
3 ของปนี้เปนตนไป จากสวนตางกาํไรและรายไดเร่ิมฟนตัว ประกอบกบัการเริ่มกอสรางรถไฟฟาสายสีมวงจะชวย
ใหบริษัทมีสวนตางกําไรที่ดีจากการแขงขันที่ไมรุนแรงเนื่องจากบริษัทเปนผูตอกเสาเข็มรายใหญที่สุดในประเทศ 

►► ALTERNATIVE INVESTMENT STRATEGY 

เขียนโดย: สุชีล นารูลา (Susheel.n@kasikornsecurities.com, +662 696-0021) 

Gold Futures: ถือ Long GFV09 และ Long เพ่ิมไดหากราคาแกวงลงมาที่ 15,880 
ราคาทองโลก (RTXGL) ระยะกลางยังอยูในเขต High risk - High return แตในระยะสั้นกําลงัรีบาวดขึ้นไป
ทดสอบดาน $1,006 หากทะลุอาจขึ้นไปทดสอบ $1,025-$1,050 หรือสูงกวานั้น โดยมีแนวรับของการแกวงที ่
$995 และ $990 สําหรับ Gold futures บานเรา ราคาทองทะลุ 15,870 แลวมีโอกาสขึ้นตอไปที่ 16,020 และ 
16,230 โดยแนะนําใหถือ Long GFV09 ที่เหลือตอ และ Long เพิ่มไดหากราคาทองแกวงลงมาที่ 15,880 
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SET50 Futures: ถือ Long ที่เหลือรออัพเดตจุดทํากําไร  
ถือ Long ที่เหลอืหลังจากแบงทํากําไรไปแลว โดยจุดทํากําไรจะอัพเดตอีกที แตอาจเล็งขึ้นไปตอที ่ 520 หรือสูง
กวานั้น  

Stock Futures: ถือ Long PTT และ Long เพ่ิมได และยังถือ Long PTTEP ตอไป  
ชวงนี้ราคาน้ํามันยังผันผวน แตระยะยาวเรายังมองวาราคาน้ํามันยังมีโอกาสปรับเพิ่มขึ้น โดยระยะสั้นเราแนะนํา
ใหถือ Long PTT ที่เหลอื และ Long เพิ่มไดเพื่อเล็งฝาแนวตานที่ 261 ขึ้นไปแบงทํากําไรที่ 276 สวน PTTEP ที่ 
Long ไปแลวถอืทนแกวงลุนรีบาวด โดย stop loss และ/หรือจุดทํากาํไรขออัพเดตอีกที 

Pair Trade Strategy: ปดคู Long PTTAR Short PTTCH 
วันนี้ใหถือคู Long PTTAR Short PTTCH  

►► STOCK NEWS 

KBANK: ธนาคารไดออกแคมเปญ เอสเอ็มอีมีเฮ ลดดอกเบี้ยทีจ่าย 10% นาน 10 เดือน โดยผูสมัครตองเปนลูกคา
นิติบุคคล หรือบคุคลธรรมดาที่ประกอบธุรกิจมียอดขายไมเกิน 50 ลานบาทตอป เปนลูกคาที่ไมเคยมีสินเชื่อเพ่ือ
ธุรกิจกับธนาคาร หรือหากเปนลูกคาปจจุบันที่มีสินเชื่อเพ่ือธุรกิจกับธนาคารตองเหลืองวดผอนชําระไมเกนิ 2 งวด 
(กระแสหุนออนไลน) 

SAT: ผูบริหารกลาววา คาดการณอัตรากําไรขั้นตนป52 อยูที่ 16-18% จากครึ่งปแรก ที่ 12-13% เพราะยอดขาย
ในแตละเดือนที่เร่ิมปรับตัวดีขึ้น สงผลใหกําไรขั้นตนของบริษัทปรับตัวดีขึ้นเชนกัน สวนอัตรากําไรสุทธิป 2552 โต
เปนตัวเลข 1 หลกัเทานั้น เพราะครึ่งปแรกภาวะอุตสาหกรรมยานยนตหดตัว (กระแสหุนออนไลน) 

MCOT: ผูบริหารเปดเผย วาบริษัทจะปรับสัดสวนรายการบันเทิงในปหนาขึ้นไปอยูที่ 40% โดยจะขยายเวลาเพิ่ม
ใหกับรายการบันเทิงซีรียเกาหลีใหมากขึ้น สวนหนึ่งเพื่อเปนเครื่องมือสําหรับการจัดแพกเกจการขายโฆษณาให
ลูกคาไดงายขึ้น เพราะลูกคาสวนใหญจะนิยมลงโฆษณาในรายการบันเทิง และจะมุงเนน 3 กลุมรายการ เพื่อให
มีความนาสนใจมากยิ่งขึ้น คือ ขาว ละคร และวาไรตี้ โดยในกลุมขาวจะเนนการนําเสนอใหมีความนาสนใจมาก
ขึ้น สวนละครจะมีการนําเสนอที่ดูทันสมัย และวาไรตี้ที่มีความอินเตอรมากขึ้น ซึ่งภาพรวมรายไดจากทีวีคร่ึงปที่
ผานมา ยังเติบโตไดดีอยูที่ 3-5% ขณะที่วิทยุยังขาดทุน (ผูจัดการ) 

MK: บริษัทคงเปารายไดปนี้ 2.4 พันลานบาท โต 10% จากปกอน พรอมลั่นอัตรากําไรสุทธิปนี้สูงกวา 18.5% เหตุ
รายไดเพิ่มขึ้น และคาใชจายลดลง ลาสุดโชวแบก็ลอ็ก 1.1พันลานบาท จอบุกปนี้กวา 90% ขณะที่ปหนาต้ังเปา
รายไดโต 20-30% ทุมงบกวา 700 ลานบาทซื้อที่ดินลุยเปด 5 โครงการ มูลคากวา 4 พันลานบาทในปหนา สวนป
นี้ชวงต.ค.-พ.ย.ไดฤกษผุด 2 โครงการใหมและขยาย 1 เฟสในโครงการเกามูลคา 1.62 พันลานบาท (ขาวหุน) 

SIRI: บริษัทมั่นใจอสังหาฯครึ่งปหลังดีกวาครึ่งปแรก 8 เดือนโชวยอดขายกวา 1.3 หมื่นลานบาท สิ้นปนี้เชือ่ทําได
ตามเปา 2 หมื่นลานบาท พรอมรุกบริการหลังการขายลูกคาทุกกลุมพรอมลุยลงทุนอสังหาฯตางประเทศตอเนื่อง 
ประเดิมขายหองชุดในอังกฤษปลายปนี้ คาดผลตอบแทนจากการลงทุนไมตํ่ากวา 10% ย้ําเปารายไดปนี้ 1.7 
หมื่นลานบาท (ขาวหุน) 

 PTTEP: บริษัทมั่นใจแกปญหาน้าํมันร่ัวจากแหลงมอนทาราภายในเดือนนี้ เรงสั่งแทนขุดเจาะใหมจากสิงคโปร
เขาควบคุม ผูบริหารย้ําไมกระทบรายไดปนี้ อางเคลมเงินประกันภัยคืนไดพรอมศึกษาแผนรองรบัแกปญหา
เฉพาะหนา (ขาวหุน) 

 THAI: ผูบริหารเปดเผยวา คณะกรรมการบริษัทกําลังเรงหาแนวทางจัดการปญหาหนีส้ินของการบินไทย ที่มีอยู
กวา 150,000 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตราสวนหนี้สินตอทุน (D/E) สูงถึง 3 เทา โดยคาดวา จะไดขอสรุปภายใน 2-3 
เดือนขางหนา ขณะนี ้ การบินไทยไดมอบหมายใหบริษัทที่ปรึกษาเสนอแนวทางแกปญหา ซึ่งประกอบไปดวย
หลายแนวทาง อาทิ การขายหุนเพิ่มทุน การแปลงทรัพยสินเปนทุน การปรับโครงสรางหนี้ การจัดการธุรกิจการ
บินใหม เชน การใหเชาเครื่องบิน ทั้งนี้ หลังจากไดขอสรุปแลว บริษัทจะเดินทางไปทาํโรดโชว เพื่อนําเสนอขอมูล
ตอนักลงทุนทัง้ในและตางประเทศ เพื่อสํารวจความเห็นเกี่ยวกบัแนวทางตางๆ ตอไป (ผูจัดการ) 

 THAI: นายอารีพงศ ภูชะอุม ผูอํานวยการสํานักงานคณะกรรมการนโยบายรัฐวิสาหกิจ เปดเผยวา ขณะนี ้บมจ.
การบินไทยอยูระหวางการจัดทําแผนการกูเงินจากสถาบันการเงินในประเทศ  วงเงิน 20,000 ลานบาท  เปนการ
กระจายวงเงินกูจากสถาบันการเงนิหลายแหง เพื่อเสริมสภาพคลองและรีไฟแนนซเงินกูระยะสั้นเปนหนีร้ะยะยาว
มากขึ้น โดยการกูเงินดังกลาว ไมเกี่ยวของกับแผนการแกปญหาหนีส้ินของบริษัท (อินโฟเควสต) 
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 BIGC: บริษัทคาดวาในไตรมาส 4/52 ยอดขายผานสมาชิกจะขยายตัว 15% หลังเปดตัว BIGCARD ที่ใหสิทธิ
ประโชยนกับลูกคา โดยคาดวาสิ้นปนี้จะมีฐานลกูคาสมาชิกเพิ่มเปน 4 ลานราย จากปจจุบันที่ 3 ลานราย 

 TMB: ผูบริหาร เปดเผยวา ธนาคารคาดวาจะสามารถจายเงินปนผลใหแกผูถอืหุนไดในป 53 ซึ่งในที่ประชุม
กรรมการธนาคารไดหารือรายละเอยีดเรื่องนี้ และมีความเห็นรวมกันวาจะสามารถทําได หลังจากทีแ่ปลงหุน
บุริมสิทธิที่จะครบอายุในเดือนพ.ค.53 เมือ่ดําเนินการแลวเสร็จ และจากกําไรที่มีอยูขณะนี้สามารถลางขาดทุน
สะสม คงจะสามารถดําเนินการไวตามที่กลาวเบื้องตน ซึ่งธนาคารจายเงินปนผลครั้งลาสุดเมื่อป 40 (เดลินิวส) 

 KTB: ธนาคารเรงขายเอ็นพีเอ นําทรัพยเดนกวา 9,000 แปลง มูลคากวา 8 พันลาน ขายลดสูงสุด 35% ผาน
สาขาทั่วประเทศ ถึงวันที ่ 15 กนัยายนนี ้ พรอมใหสินเชื่อ 110% ดอกเบี้ย 0% สําหรับผูซื้อทรัพยที่ตองการ
ซอมแซม (ผูจัดการรายวัน) 

 BECL: บริษัทเปดเผยวา รายไดของบริษัทปนี้ใกลเคียงกับที่คาด และมีโอกาสที่จะโตเพิ่มขึ้น 6% จากเดิมคาดวา
จะโตประมาณ 5.4% เนื่องจากผลการดําเนินงานในครึ่งปแรกโต 9% จากปริมาณรถที่ใชและฐานอัตราคาทาง
ดวนที่เพิ่งปรับใชเม่ือเดือนกันยายน 2551 เมื่อเทียบกับปกอนจึงมีตัวเลขที่สูง ขณะที่ปริมาณการใชรถอาจจะ
เพิ่มขึ้นเล็กนอย จากเดิมคาดวาจะมีโต 0% ซึ่งมีการใชรถเทากับปที่ผานมาที่ 924,000 คันตอวัน เปนเพิ่มขึ้น
ประมาณ 1% เนือ่งจากปริมาณการใชรถเฉลี่ยสะสม 7 เดือนแรกอยูที ่928,000 คันตอวัน (โลกวันนี้) 

 AOT: บริษัทวางแผนพัฒนาสนามบินสุวรรณภูมิโดยการสรางอาคารผูโดยสารภายในประเทศแยกออกมา ซึ่งใช
เงินลงทุนราว 9,130 ลานบาท ซึ่งจะทําใหรองรับผูโดยสารได 65 ลานคนตอป และแผนโครงการพัฒนาระยะที ่2 
ใชเงินลงทุน 74,000 ลานบาท จะรองรับผูโดยสารได 80 ลานคนตอป รวมถึงแผนการพัฒนาที่ดินวางเปลา
จํานวน 700 ไรโดยประมาณ โดยปลอยใหเอกชนเชาที่ดินและคิดรายไดคาเชาและสวนแบงผลประโยชน เบื้องตน
คาดวาจะมีรายไดจากการพัฒนาเชิงพาณิชยปละ 1,300-1,500 ลานบาท (โลกวันนี้) 

 PERM: ผูบริหารกลาววา จากกรณีที่ นายยุทธพงษ เสรีดีเลิศ จําหนายหุน PERM ออกมาในสัดสวน 1.16% 
สงผลใหเหลอืหุนในมือ 13.89% นัน้ เร่ืองดังกลาวคงไมมีนัยสําคัญ หรือสงผลกระทบตอโครงสรางการถอืหุนของ
บริษัท แตเบือ้งตนประเมินวาอาจลดสัดสวนการถือหุนลง หลังจากซือ้หุนไดตามจํานวนที่ตองการแลว (กระแส
หุนออนไลน) 

 NWR: ผูบริหารเปดเผยถึงแนวโนมผลประกอบการไตรมาส 3/2552 วา นาจะเติบโตใกลเคียงกับไตรมาส 
2/2552 สวนทั้งปรายไดนาจะลดลง 10% จากปกอนที่มีรายได 3.8 พันลานบาท ทั้งนี้เนื่องจากภาวะเศรษฐกจิ
ชะลอตัว และงานโครงการใหมของภาครัฐลดลงคอนขางมาก ทําใหบริษัทรับงานใหมลดลง ซึ่งสัดสวนงานสวน
ใหญมากจากภาครัฐ ปจจุบนับริษัทยังมียอดงานในมือ (Backlog) อยูที่ 1.2 หมื่นลานบาท โดยรบัรูรายไดปนี้ 
3,400 ลานบาท (กระแสหุนออนไลน) 

 EVER: บอรดบริษัทอนุมัติเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 306 ลานบาท เปน 612 ลานบาท โดยออกหุนสามญัเพิ่มทนุ 
306 ลานหุน เสนอขายผูถอืหุนเดมิในอัตรา 1 หุนเดิมตอ 1 หุนใหมพรอมปรับราคาขายหุนเพิ่มทุนใหมเปน 1 
บาท จากเดิม 0.80 บาท เตรียมเสนอที่ประชุมผูถอืหุนอนุมัติวันที ่ 27 ต.ค.นี้ และกาํหนดวันจองซื้อหุนเพิ่มทุน
ระหวางวันที่ 14-18 ธ.ค.นี ้(ขาวหุน) 

►► MARKET EVENT 

 09/09/09 ประชุม OPEC คาดวาคงไมเพิ่มกําลังการผลิต สงผลดีตอราคาน้ํามัน 

09/09/09 กทช. สรุปรางกฎหมาย 3G  

 10/09/09 ม.หอการคาประกาศดัชนีความเชื่อม่ันผูบริโภคเดือนส.ค. 

 19/09/09 กลุมเสือ้แดงนัดชุมนุมกนัอีกครั้ง หลังจากเลื่อนมาจากในวนัที่ 5 ก.ย. 
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Daily Drivers (as of 8 Sep 2009) 
1D 1W 1M YTD High Low

World Stock Index

Dow Jones 9,497.34                 0.59% 2.01% 1.36% 8.21% 11,433.71 6,547.05

S&P 500 1,025.39                 0.88% 2.74% 1.48% 13.52% 1,255.08 676.53

Nasdaq 2,037.77                 0.94% 3.50% 1.88% 29.22% 2,273.90 1,268.64

FTSE 100 4,947.34                 0.29% 2.65% 4.56% 11.57% 5,416.70 3,512.09

DAX 5,481.73                 0.33% 2.90% 0.42% 13.96% 6,234.89 3,666.41

CAC 3,660.96                 0.22% 2.16% 3.97% 13.77% 4,332.66 2,519.29

NIKKEI 10,393.23               0.70% -1.30% -0.18% 17.31% 12,400.65 7,054.98

Hang Seng 21,069.81               2.14% 6.03% 3.41% 46.45% 21,074.21 11,015.84

MSCI Ex. JP 258.75                    1.44% 4.55% 4.02% 56.94% 258.75 131.75

S&P Volatility (VIX Index) 25.62                     1.43% -12.11% 3.47% -35.95% 80.86 23.09
Dow Jones Real Estate 155.84                    3.29% 4.40% -3.78% 7.01% 261.77 85.52

Dow Jones Financial Sector 252.52                    0.75% 2.61% -0.71% 11.48% 387.72 119.48

Dow Jones Construction Material 261.97                    2.50% 4.70% -0.66% 12.93% 355.39 150.50

Dow Jones Energy 461.57                    2.73% 4.39% 2.83% 7.44% 611.59 341.83

Dow Jones Technology 573.25                    0.87% 3.27% 3.10% 43.25% 578.04 340.25
Dow Jones Health Care 291.13                    -0.30% 0.89% 2.42% 8.34% 329.74 221.08

Dow Jones Consumer Services 253.66                    0.64% 3.08% 1.90% 19.69% 295.96 166.78

SET Indices

SET Index 691.73                    1.34% 5.75% 7.38% 53.73% 691.73 384.15

SET 100 Index 1,065.84                 1.53% 6.20% 7.23% 58.76% 1,065.84 557.90

SET 50 Index 496.66                    1.74% 6.23% 6.34% 56.95% 496.66 261.30
MAI Index 191.59                    -0.06% 3.32% 2.56% 17.59% 238.83 148.96

Energy 16,125.68               2.11% 5.04% 3.69% 45.84% 16,125.68 8,521.05

Bank 263.24                    1.81% 5.74% 5.55% 85.63% 263.24 125.19

Property 105.67                    -1.46% 4.14% 14.67% 76.23% 107.24 48.89

Transpotation 89.29                     0.77% 6.50% 15.83% 89.17% 89.29 38.45

Construction Materials 5,567.49                 3.34% 11.69% 14.13% 95.86% 5,567.49 2,348.67

ICT 79.11                     0.92% 10.54% 9.63% 27.89% 79.11 48.72

Electronic 611.46                    -0.56% -0.55% 7.66% 68.14% 625.21 306.74

Commerce 5,271.14                 -0.29% 0.06% 1.96% 31.74% 5,310.46 3,100.73
Hospitality & Leisure 206.12                    -0.43% 0.92% 10.21% 6.83% 282.89 177.54

Fixed Income and FX

US 2-Y yield 0.94 0.86% 3.44% -27.87% 22.47% 2.22 0.65

US 5-Y yield 2.39 1.56% 3.31% -15.13% 54.41% 3.05 1.26

US 10-Y yield 3.48 1.19% 3.56% -9.56% 57.41% 4.08 2.05

US Ted Spread 0.18 -0.97% -12.36% -38.05% -86.64% 4.64 0.18

Thai 2-Y yield 1.98 0.51% 1.02% 5.32% 0.00% 4.09 1.16

Thai 5-Y yield 3.09 -0.32% -0.64% 1.31% 39.19% 4.51 2.06

Thai 10-Y yield 3.91 0.00% 0.00% 0.51% 45.35% 4.75 2.40

Thai TED Spread 0.11 -14.95% -30.53% -59.82% -86.61% 0.93 0.08

USD : EURO 0.69 -0.90% -1.29% -0.79% -2.87% 0.80 0.68

USD : POUND 0.60 -0.72% -2.09% 1.14% -12.23% 0.74 0.54

USD : Yen 92.24 -0.85% -1.01% -3.12% 2.25% 108.08 88.25
USD : Yuan 6.83 -0.01% -0.03% -0.06% 0.07% 6.89 6.81

Current Index
%Change 52 week

Commodities Related Stocks

Nymex Futures 1 M (USD/bbl) 71.10                     4.53% 4.48% 0.24% 59.42% 120.92 33.87 PTT, PTTEP

GRM  (USD/bbl) 3.60                       -15.09% -24.84% -17.24% -41.94% 12.52 -1.28 PTTAR,TOP,IRPC,ESSO

Newcastle Coal Price (USD/tonne) 67.00                     0.00% -4.96% -12.76% -15.72% 161.75 60.20 BANPU,LANNA,UMS

BDI (USD/tonne) 2,462.00                 1.36% 1.61% -11.18% 218.09% 5,255.00 663.00 TTA, PSL

BDI Futures 1 M (USD/tonne) 2,275.00                 0.66% 1.79% 2.71% 97.83% 6,800.00 900.00 TTA, PSL

Gold (USD/ounce) 1,002.90                 -0.21% 4.97% 4.43% 13.78% 1,005.05 695.40 THL

Silver (USD/troy ounce) 1,675.00                 3.33% 13.64% 14.33% 55.24% 1,675.00 888.00

CRB Index 252.57                    2.02% 1.44% -4.46% 10.03% 373.44 200.34

Zinc (USD/tonne) 1,980.00                 3.94% 6.80% 4.21% 63.91% 1,980.00 1,065.00 PDI

Crude Palm Oil (MYR/tonne) 2,410.00                 0.00% 0.00% 14.03% 55.18% 2,742.50 1,516.50 TVO, UVAN, UPOIC

Sugar Price (US cent/lb) 21.73                     -3.81% -11.99% 2.26% 70.43% 25.02 11.63 KSL

Soy bean (US cent/lb) 31.23                     1.89% -0.95% -7.55% -1.39% 48.42 26.89 TVO, UVAN, UPOIC

Rubber (SGD/kg) 319.50                    0.79% 4.24% 12.50% 58.76% 420.50 165.25 STA, TRUBB

Chicken (Bt/kg) 62.50                     0.00% 2.46% 2.46% 12.61% 65.50 37.50 CPF

Pork (Bt/kg) 107.50                    0.00% 0.00% -12.24% 0.00% 125.00 107.50 CPF

Ethylene (USD/tonne) 1,010.00                 0.00% 3.06% 7.45% 87.04% 1,240.00 330.00

Propyene (USD/tonne) 1,030.00                 0.00% -0.96% -4.63% 128.89% 1,500.00 270.00

HDPE (USD/tonne) 1,265.00                 0.00% -1.94% -3.44% 52.41% 1,690.00 750.00

Naptha (USD/tonne) 66.75                     -1.18% -3.40% -5.92% 128.21% 98.35 25.25

Ethylene Spread (Olefin) 943.25                    0.08% 3.55% 8.54% 84.68% 1,144.45 295.55 PTTCH

Propylene Spread (Olefin) 963.25                    0.08% -0.79% -4.54% 128.94% 1,404.45 235.55 PTTCH

HDPE Spread (Olefin) 1,198.25                 0.07% -1.86% -3.29% 49.64% 1,594.45 719.35 PTTCH, SCC

Hot Rolled Coil (USD/tonne) 565.00                    -0.44% -0.44% -2.59% 22.83% 875.00 400.00

Rebar (USD/tonne) 535.00                    -1.83% -1.83% 5.94% 27.38% 825.00 405.00

Slab (USD/tonne) 480.00                    -2.04% -2.04% 3.78% 18.52% 925.00 355.00

Scrap (USD/tonne) 360.00                    -0.69% -0.69% 8.27% 38.46% 450.00 210.00

Spread Rebar-Scrap (USD/tonne) 175.00                    -4.11% -4.11% 1.45% 9.38% 390.00 147.50 TSTH

Spread HRC-Slab (USD/tonne) 85.00                     9.68% 9.68% -27.66% 54.55% 125.00 -60.00 SSI

Source : Bloomberg, SET Smart
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Daily Drivers (as of 8 Sep 2009) 
Foreign net Buy/Sell  in regional markets (USDmn)

08-Sep-09 07-Sep-09 04-Sep-09 5 Days 30 Days YTD 2008

Thailand 122.58 33.15 1.61 147.74 217.41 1,096.13 -4,942.27 

Indonesia 26.73 18.14 -3.05 -16.16 168.75 983.50 1,801.09

Philippine -6.73 0.00 -0.50 -26.77 -43.80 237.51 -1,135.29 

India 0.00 215.40 -11.60 98.90 863.70 8,232.80 -12,918.30 

Taiwan 595.81 168.50 55.25 1,086.50 1,736.20 8,736.42 -16,363.82 

S. Korea 60.37 45.48 7.51 -223.11 2,807.08 15,056.93 -36,742.48 

Vietnam -2.66 -3.73 2.80 -7.25 25.10 110.19 340.30

Total 796.10 476.94 52.01 1,059.86 5,774.43 34,453.47 -69,960.77 

Trading Activities (Btmn)
SET Buy Sell Net 5 Days 30 Days YTD 2008

Institutions 9,834 8,581 1,254 4,968 2,759 -13,901 46,100

Foreign Investors 9,616 5,447 4,169 5,025 8,041 36,618 -162,346 

Local Investors 23,225 28,647 -5,423 -9,992 -10,800 -22,717 116,246

FUTURES Long Short Net 5 Days 30 Days YTD 2008

Institutions 4,612 6,278 -1,666 -1,621 5,515 2,120 -3,807 

Foreign Investors 1,632 791 841 4,955 7,317 14,679 5,953

Local Investors 10,220 9,395 825 -3,334 -12,832 -16,799 -2,146 

NVDR Trading Net Buy/Sell (Btmn)
08-Sep-09 07-Sep-09 04-Sep-09 5Days MTD YTD Y2008 Y2009

Top Buy

KBANK 1,028.82 15.01 -237.05 1,319.29 1,519.65 16,939.95 9.67 18.10

SCC 448.50 -17.44 77.88 635.44 593.65 3,635.01 7.30 9.10

BBL 392.47 37.59 13.78 287.35 226.54 4,464.96 21.82 24.67

SCB 385.89 -0.06 -1.49 407.63 408.13 4,164.90 4.00 2.49

PTT 371.18 19.48 69.39 133.94 127.61 9,027.30 1.26 2.16

Top Sell

PTTEP -96.69 -64.24 -154.06 -350.48 -353.86 3,582.73 1.25 1.36

BANPU -56.60 161.52 232.30 305.43 211.87 12,653.94 11.85 19.24

BAY -48.10 -94.73 0 -98.87 -94.20 4,209.82 13.60 14.76

SCIB -37.59 23.89 -34.69 -23.48 -17.17 -23.62 12.02 11.29

DTAC -22.48 60.10 79.87 558.83 632.26 2,761.16 4.98 7.04
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Daily Drivers (as of 8 Sep 2009) 
Director Trade

Transaction Date Stock Types of Securities Name of Management Transaction
Average 

Price (Bt)
Amount 

(shrs)
Total (Bt) Remark

04-Sep-09 ADVANC Common share Wichian  Mektrakarn Sell 92.38 20,000 1,847,600

04-Sep-09 BLAND Common share Anant  Kanjanapas Buy 0.60 60,000 36,000

07-Sep-09 BLAND Common share Anant  Kanjanapas Buy 0.58 40,000 23,200

04-Sep-09 BMCL Common share Sombat  Kitjalaksana Sell 0.85 2,000,000 1,700,000

04-Sep-09 BMCL Common share Witoon  Hatairatana Sell 0.82 500,000 410,000

04-Sep-09 BOL Common share David  Justinus Emery Buy 1.49 335,000 499,150

07-Sep-09 CITY Common share Komgrich  Phongratanadechachai Sell 1.27 20,090,255 25,514,624

07-Sep-09 CITY Common share Satit  Phongratanadechachai Sell 1.27 26,734,500 33,952,815

07-Sep-09 CITY Common share Suputtra  Phongratanadechachai Sell 1.27 26,734,500 33,952,815

03-Sep-09 D1 Warrant Jrarat  Pingclasai Sell 0.50 5,672,400 2,836,200

04-Sep-09 D1 Warrant Jrarat  Pingclasai Sell 0.52 6,000,060 3,120,031

07-Sep-09 LVT Common share Kingkaew  Wannaratt Sell 2.36 30,000 70,800

28-Aug-09 MILL Warrant Sittichai  Leeswadtrakul Sell 1.45 850,000 1,232,500

07-Sep-09 PAF Common share Narong  Chokwatana Buy 1.05 30,000 31,500

04-Sep-09 PAP Common share Kriengkrai  Rukkulchon Buy 1.25 100,000 125,000

07-Sep-09 PSL Common share Amnad  Chandanamattha Sell 17.50 10,000 175,000

07-Sep-09 PSL Common share Stephen  Korah Sell 17.90 20,000 358,000

02-Sep-09 SH Common share Chaisiri  Sethabutra Buy 0.57 50,000 28,500

04-Sep-09 SMK Common share Pradit  Rodloytuk Sell 68.50 6,000 411,000

04-Sep-09 SPORT Common share Dussadee  Laorworakiat Sell 2.98 2,000 5,960

01-Sep-09 SSE Warrant Maitree  Techasriudom Sell 0.20 70,000 14,000

02-Sep-09 SSE Warrant Panithan  Pongpairoj Sell 0.19 16,000 3,040

07-Sep-09 SSE Common share Panithan  Pongpairoj Sell 1.39 502,800 698,892

04-Sep-09 TRU Common share Sompong  Phaoenchoke Buy 2.27 500,500 1,136,135

07-Sep-09 TRUE Common share Vichaow  Rakphongphairoj Sell 3.12 326,000 1,017,120

04-Sep-09 TTW Common share Thanong  Bidaya Buy 1.20 65,000 78,000

03-Sep-09 UEC Common share Phaibul  Chalermsaphayakorn Sell 2.70 697,800 1,884,060
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Calendar of Event 

Mon Tue Wed Thu Fri

1 2 3 4
ENGY - XD@0.15 AYUD - XD@0.50 EASTW - 0.10 ASP - XD@0.06

TOP - XD@1.05 PTT - XD@4.00 EGGO - XD@2.50

PTTCH - XD@0.60 IRPC - XD@0.08

THRE - XD@0.18

TIP - XD@0.40

7 8 9 10 11
PHATRA - XD@0.60 BANPU - XD@8.00 ZMICO - XD@0.15 SVI - XD@0.9529 DRT - XD@0.15

BAY - XD@0.15 Share Listing Share Listing ESSO - XD@0.25

BBL - XD@1.00 ACL - 922,889 Shrs. MFEC - 1,732,101 Shrs. FANCY - XD@0.08

BECL - XD@0.55 AIT - 689,500 Shrs. EASON - 916,676 Shrs. PRANDA - XD@0.10

KBANK - XD@0.50 BSEC - 465,200 Shrs.

TDEX - XD@0.06

14 15 16 17 18
JCT - XD@2.00 AIM - XW@2:1 TVO - XD@0.95

21 22 23 24 25

28 29 30

Sep 2009

 

 
DISCLAIMER 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be reliable, but their accuracy, 
completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful consideration and they were based upon the best information 
known to us then, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. 


